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Siemens-Zertifikat mit 13%-Chance und 26% Sicherheitspuffer

Die Siemens-Aktie (ISIN: DE0007236101) befindet sich nach ihrem langen Kursrickgang, der am
26. Oktober 2023 bei 119,48 Euro seinen vorlaufigen Tiefpunkt fand, in einer kraftigen Aufwarts-
bewegung, die den Aktienkurs auf sein aktuelles Niveau bei 150,40 Euro ansteigen lief3. Zuletzt befliigelten
die hervorragenden Zahlen und positive Prognosen den Kurs der Siemens-Aktie.

Wegen der Uberzeugenden Zahlen in Bezug auf Auftragseingang, Umsatz und Wachstum bekraf-
tigten Experten mit Kurszielen von bis zu 222 Euro (Goldman Sachs) ihre Kaufempfehlungen fir die
Siemens-Aktie.

Die Anlage-ldee: Nach den positiven Analystenkommentaren konnte fur renditeorientierte Anleger auch
auf dem erhohten Kursniveau auch jetzt noch eine Investition in die nach wie vor als stark unterbewertet
eingestufte Siemens-Aktie interessant sein. Wer das Risiko des direkten Aktienkaufes deutlich reduzieren
mochte und dennoch zu hohen Renditen gelangen méchte, kdnnte eine Investition in ein Bonus-Zertifikat
mit Cap mit einem sehr hohen Sicherheitspuffer ins Auge fassen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen kénnen Privatanleger beim direkten Kauf einer Aktie nur bei einem
Kursanstieg positive Rendite erzielen. Bonus-Zertifikate mit und ohne Cap bieten Anlegern im Vergleich
zum direkten Aktienkauf nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder
fallenden Kurs Chancen auf Jahresrenditen im zweistelligen Prozentbereich.

Die Funktionsweise: Wenn die Siemens-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 112 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat am 30. Dezember 2024
mit dem Bonus-Level in Hohe von 168 Euro zuriickbezahilt.

Die Eckdaten: Das HSBC-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO00HS2A8K1) auf die Siemens-Aktie verfugt
Uber ein Bonus-Level und Cap bei 168 Euro. Der Cap definiert den maximalen Rickzahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 20. Dezember 2024, aktivierte Barriere liegt bei 112 Euro.
Beim Siemens-Aktienkurs von 150,40 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 148,15 Euro kaufen. Der
Kauf des Zertifikates ist im Sinne der Anleger sogar billiger als der direkte Kauf der Aktie.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 148,15 Euro zu bekommen ist, ermdglicht es in 13 Monaten
einen Bruttoertrag von 13,40 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
25,53 Prozent auf 112 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beriihrt die Siemens-Aktie die Barriere bei 112 Euro und die Aktie notiert am Bewertungstag
unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten Schlusskurs der
Aktie zurliickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 148,15 Euro festgestellt, dann wird das Zertifikate-Invest-
ment einen Verlust verursachen.
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Siemens mit starkem Geschaftsjahresende
Autor: Thorsten Welgen

Siemens (DE0007236101) meldete fir das Geschéaftsjahr 2023 (Geschaftsjahresende 30.9.23) eine
Umsatzsteigerung um 8 Prozent gegenlber dem Vorjahr auf 77,8 Mrd. Euro, wobei das letzte Quartal mit
einem Plus von 4 Prozent eine nachlassende Dynamik zeigt. Der Bruttogewinn legte um 7,3 Prozent zu,
der operative Gewinn um 4,8 Prozent auf 10 Mrd. Euro. Auch wenn die operative Marge mit 12,4 Prozent
im Jahresvergleich (12,9 Prozent) leicht gesunken ist, fiel sie besser aus als nach Konsensus-
Schatzung; entsprechend honorierte der Kapitalmarkt die Veroéffentlichung mit einem Kurssprung. Wer
jetzt zumindest von einer Seitwartsbewegung ausgeht, kann mit Zertifikaten bei Eintritt des Szenarios
zweistellige Renditen generieren.

Discount-Strategie mit 6,6 Prozent Puffer (Marz)

Das Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SV6FPO03 bringt bei einem Preis von 140,30 Euro eine
Renditechance von 9,70 Euro oder 21,9 Prozent p.a., wenn die Aktie am 15.3.24 mindestens auf Hohe
des Caps von 150 Euro notiert. Im negativen Szenario erfolgt die Lieferung einer Aktie. Puffer 6,6 Prozent.

Capped-Bonus-Strategie mit 14,7 Prozent Puffer (Marz)

Das Bonus-Zertifikat von HSBC (ISIN DE000HS3J9J1) ist mit einem Bonusbetrag und Cap von 152 Euro
ausgestattet. Beim Kaufpreis von 144,50 Euro liegt der maximale Gewinn bei 7,50 Euro (16,4 Prozent
p.a.), sofern die Barriere bei 128 Euro bis zum 15.3.24 nie verletzt wird. Barausgleich in allen Szenarien.
Attraktives Pricing: 3,7 Prozent glnstiger als die Aktie (Abgeld!).

Einkommensstrategie mit 9,3 Prozent Kupon p.a. (Dezember 2024)

Die Aktienanleihe der HVB mit der ISIN DEOOOHC7QP69 zahlt einen Zinssatz von 9,3 Prozent p.a., die
effektive Rendite steigt durch den Kauf unter pari auf 10,9 Prozent p.a., wenn die Aktie am 20.12.24
mindestens auf dem Basispreis von 145 Euro schlief3t. Ansonsten erhalten Anleger 6 Aktien geman
Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 145 Euro; Bruchteile in bar). Puffer 3,4 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Siemens prognostiziert auch fur das Geschaftsjahr 2024 ein Umsatzwachstum
zwischen 4 und 8 Prozent, die chinesische Nachfrage und Siemens Energy sind jedoch als Risikofaktoren
zu beachten. Die Zertifikate erméglichen eine defensivere Positionierung als per Direktinvestment und
machen moderate Rucksetzer verkraftbar.
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Puma-Zertifikate mit bis zu 16%-Chance und 32% Sicherheitspuffer

Mit der Puma-Aktie (ISIN: DE0006969603), die noch im August 2023 bei 65 Euro notierte, ging es bis Mitte
Oktober deutlich nach unten. Am 21.11.23 startete die Puma-Aktie knapp unterhalb der Marke von 54 Euro
in den Handelstag. Nach der Veréffentlichung der leicht tGber den Erwartungen liegenden Quartalszahlen
drehte der Aktienkurs seit Ende Oktober auf sein aktuelles Niveau bei 56,40 Euro nach oben.

Wegen der verbesserten Positionierung des Sportartikelherstellers in Nordamerika und China bestatigten
Experten mit Kursziel von bis zu 85 Euro (Goldman Sachs) ihre Kaufempfehlung fir die Puma-Aktie. Mit
Bonus- und Discount-Zertifikaten kdnnen Anleger auch dann hohe Renditen erzielen, wenn der Aktienkurs
stagniert oder wieder nachgibt.

Bonus-Zertifikat mit 16% Chance und 32% Sicherheitspuffer

Das HVB-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO00HC7Y252) auf die Puma-Aktie mit Barriere bei 38 Euro,
Bonuslevel und Cap bei 65 Euro, BV 1, Bewertungstag 20.12.24, konnte beim Aktienkurs von 56,40 Euro
mit 56,07 Euro erworben werden. Verbleibt die Puma-Aktie bis um Bewertungstag permanent oberhalb
der Barriere von 38 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 65 Euro zurtickbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 56,07 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 13 Monaten einen Brutto-
ertrag von 15,93 Prozent (=15 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
32,62 Prozent auf 38 Euro oder darunter fallt. Berlhrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewertungstag
die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fur jedes Zertifikat eine
Aktie ins Depot geliefert.

Discount-Zertifikat mit 13% Chance und 22% Discount

Das BNP Paribas-Discount-Zertifikat auf die Puma-Aktie (ISIN: DE0O0OPCOKME4), BV 1, Bewertungs-
tag 20.12.24, mit Cap bei 50 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 56,40 Euro mit 44,23 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
21,58 Prozent glnstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die Puma-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 50 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem Hoéchstbetrag von 50 Euro zurtickbezahlt. Deshalb ermdglicht es in 13 Monaten einen
Bruttoertrag von 13,05 Prozent (=12 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des
Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 50 Euro, dann wird auch
dieses Zertifikat mittels Aktienzuteilung getilgt.

Mit einschatzbarem Risiko zum Erfolg.
Mit Capped Bonus-Zertifikaten von HSBC. » - <
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Nvidia mit Rekord-Umsatz und Traum-Marge
Autor: Thorsten Welgen

Nvidia (ISIN US67066G1040) meldete fu?r Q3 einen Umsatz von 181 Mrd. US-Dollar, satte 206 Prozent
mehr als in Q3-2022 und Uber 34 Prozent mehr als in Q2. Der Konzerngewinn pro Aktie lag mit
3,71 US-Dollar mehr als 12-mal héher als in Q3-2022 und 50 Prozent tGber Q2. Die EBIT-Marge wurde mit
58 Prozent festgestellt. Laut CEO Jensen Huang spiegelt das Wachstum den Ubergang von allgemeinen
Plattformen zu beschleunigtem Computing und generativer Kl wider. In vielen Unternehmen beginnt die
KI-Einflhrung gerade erst, da Software-Anbieter ihre Plattformen gerade erst um Kl-Assistenten erweitern.
Die US-Exportbeschrankungen fir China werden in Q4 zu starken Umsatzrickgangen fihren, allerdings
nur fur das High-End-Segment (Gaming-Produkte sind weniger betroffen).

Discount-Strategie mit 12,9 Prozent Puffer (Marz)
Der Discounter der DZ Bank mit der ISIN DEO0ODJ3ADHS bringt bei einem Preis von 383,60 Euro unter

der Annahme konstanter Wechselkurse eine Rendite von 27,60 Euro oder 22,8 Prozent p.a., wenn die
Aktie am 15.3.24 oberhalb des Caps von 450 US-Dollar schlief3t. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 17,1 Prozent Puffer (Juni)

Etwas defensiver ist der Discounter von Morgan Stanley (ISIN DEOOOMB7LENG6) mit einem Puffer von
17,1 Prozent. Beim Preis von 365,19 und konstanten Wechselkursen ist eine Rendite von 45,93 Euro oder
21,5 Prozent p.a. drin, sofern die Aktie am 21.6.24 Uber dem Cap von 450 US-Dollar notiert. Barausgleich
in allen Szenarien.

Bonus-Strategie mit Cap und 33,6 Prozent Puffer (Juni)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der BNP Paribas mit der ISIN DEOOOPN6H4E6 zahlt den Bonus- und
Hochstbetrag von 480 US-Dollar, wenn die Aktie bis zum Bewertungstag 21.6.24 niemals die Barriere von
320 US-Dollar verletzt (Sicherheitspuffer 33,6 Prozent). Aus dem Preis von 399,38 Euro ergibt sich bei
konstanten Wechselkursen eine Renditechance von 39,31 Euro oder 16,9 Prozent p.a.

Attraktives Pricing: Das Produkt handelt aktuell Gber 9 Prozent gunstiger als die Aktie (Abgeld).

ZertifikateReport-Fazit: Es ist zu erwarten, dass die Umsatze von Nvidia durch den vermehrten
Kl-Einsatz weiter anziehen und die Belastungen durch Exportbeschrankungen fiir China mittelfristig mehr
als wettmachen. Die Volatilitat der Aktie sorgt fur attraktive Konditionen fiir Anleger, die es gerne defensiver
angehen. Ein Wechselkursrisiko (Aufwertung des Euro vs. US-Dollar) sollte berticksichtigt werden.
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BASF und VW Vzg. mit 30%-Sicherheitspuffer

Performance-Deep Express-Zertifikate sprechen Anleger an, die von den Seitwartschancen der
Express-Zertifikate profitieren wollen und auch im Falle eines starken Kursanstieges der Aktien an deren
Wertsteigerungen teilhaben wollen.

Mit den Kursen der VW Vzg.- (ISIN: DE0007664039) und der BASF-Aktie (ISIN: DEOOOBASF111) ging es
in den vergangenen 12 Monaten deutlich nach unten. Wahrend BASF-Aktionare in diesem Zeitraum einen
Kursverlust von 10 Prozent erlitten haben, missen sich Anleger mit der VW Vzg.-Aktie sogar mit einem
Kursriickgang von 21 Prozent abfinden.

Fur Anleger mit der Markteinschatzung, dass das Abwartspotenzial der beiden DAX-Werte in den nachsten
Jahren nicht mehr allzu hoch sein sollte, kdnnte eine Investition in die derzeit von der LBBW zur Zeichnung
angebotenen Performance Deep Express-Zertifikate auf die VW Vzg.- (ISIN: DE000LB4PZB8) und
BASF-Aktie-Aktie (ISIN: DE000LB4PZ81) mit Sicherheitspuffern von 30 Prozent und Zinszahlungen von
5 Prozent (BASF) und 6,25 Prozent (VW Vzg.) je Beobachtungsperiode zur Zeichnung an. Am Beispiel
des Performance Deep Express-Zertifikates auf die VW Vzg. soll die Funktionsweise dieses Zertifikate-
typs veranschaulicht werden.

6,25% Bonuschance und 30% Sicherheitspuffer

Der Schlusskurs der VW Vzg.-Aktie vom 6.12.23 wird als Startwert und Ruckzahlungslevel fur das
Zertifikat fixiert. Bei 70 Prozent wird die ausschliefdlich am 16.2.29 aktivierte Barriere liegen. Notiert die
VW Vzg.-Aktie am ersten Bewertungstag in 14,5 Monaten, am 21.2.25, auf oder oberhalb des Ruick-
zahlungslevels, dann wird das Zertifikat mit 106,25 Prozent des Nennwertes oder mit der tatsachlichen
prozentuellen positiven Aktienkursentwicklung - sofern diese mehr als 6,25 Prozent betragt - im Vergleich
zum Startwert zuriickbezahilt.

Andernfalls verlangert sich die Laufzeit zumindest um ein Jahr, nach dem das Zertifikat zumindest mit
112,50 Prozent zurlickbezahlt wird, wenn der Aktienkurs oberhalb des Startwertes liegt. Die Mindest-
bonuszahlungen erhéhen sich mit jedem weiteren Laufzeitjahr um 6,25 Prozent. Lauft das Zertifikat bis
zum 16.2.29, dann wird die Rickzahlung zumindest mit 131,25 Prozent des Nennwertes erfolgen, wenn
die Aktie dann auf oder oberhalb der 70-Prozent-Barriere notiert. Bei einem Aktienkurs unterhalb der
Barriere wird die Tilgung des Zertifikates mittels der Lieferung einer am 6.12.23 errechneten Anzahl von
VW Vzg.-Aktien erfolgen.

Die beiden Performance Deep Express-Zertifikat kbnnen noch bis 6.12.23 in einer Stlickelung von
1.000 Euro mit 100 Prozent plus ein Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Performance-Deep Express-Zertifikate sprechen Anleger an, die von den Seit-
wartschancen der Express-Zertifikate profitieren wollen und auch im Falle eines starken Kursanstieges
der Aktien an deren Wertsteigerungen teilhaben wollen.
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