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Chips — Rohstoff fur die Digitalisierung

Autor: Thorsten Welgen

Die Marktkapitalisierung des US-Chipherstellers Nvidia von mehr als 1,2 Billionen US-Dollar zeigt eindrucks-
voll, wie wichtig Chips fir die Weltwirtschaft sind — gerade bei komplexen und kritischen Anwendungen
ist Rechnerkraft unverzichtbar. Die Lieferkettenunterbrechungen der Corona-Krise, die anhaltenden
Spannungen zwischen den USA und China und andere geopolitische Konflikte haben den West daftur
sensibilisiert, die Chips wieder innerhalb der heimischen Einflusssphare zu produzieren und Abhangig-
keiten zu reduzieren. Reshoring-Mallnahmen und aggressives Standort-Marketing riicken den Sektor
zudem in den Fokus. Das Anlegermagazin Borse Online hat mit dem Indexanbieter Solactive eine
Anlageldsung entwickelt, um die westliche Chip-Industrie investierbar zu machen. Morgan Stanley ist Market
Maker flir das Open-End-Zertifikat auf den Borse Online Chip Power Index mit der ISIN DEOOODAOABMY.

Korb der 15 Top-Unternehmen des Chip-Sektors weltweit (ex China)

Der Borse Online Chip Power NTR Index ist kein klassischer Index, sondern basiert auf einem statischen
Aktienkorb von 15 handverlesenen Top-Playern der Branche: Advanced Micro Devices (AMD), Applied
Materials, ASML Holding, Infineon, Intel, Kla Corp, Marvell Technology, Nvidia, Qualcomm, Samsumg
Electronics GDRs, STMicroelectronics, Synopsys, Taiwan Semiconductor (TSMC), Texas Instruments und
Wolfspeed. Die aktuellen Gewichtungen kénnen auf der Webseite von Solactive unter der ISIN des Index
(DEOOOSLOFTES) nachvollzogen werden.

Anleger sind zu ca. 80 Prozent in US-Dollar investiert. Daher ist ein Wechselkursrisiko, das in der
Aufwertung des Euro besteht, in die Investitionsiberlegungen einzubeziehen. Ein Rebalancing mit der
Gleichgewichtung der Komponenten erfolgt zweimal jahrlich im April und Oktober.

Indexkonzept mit Reinvestition der Netto-Dividenden
Der Index ist als Net-Total-Return-Index konzipiert, d.h. die Netto-Dividenden werden reinvestiert. Die

Managementgebulhr liegt bei 1 Prozent p.a., der Spread zu US-Bdrsenhandelszeiten bei 0,35 Prozent
(0,04 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: Viele Megatrends, wie etwa kunstliche Intelligenz, autonomes Fahren und
Reshoring, sprechen fir langfristige und nachhaltige Wachstumsperspektiven von Chip-Unternehmen.
Das Zertifikat ermdglicht Anlegern ein global diversifiziertes Investment (= nur westliche Industrienationen)
in die derzeitigen Top-Unternehmen der Branche.
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ThyssenKrupp-Zertifikat mit 23%-Chance und 37% Sicherheitspuffer

Die Aktie des international aufgestellten Stahl- und Technologieunternehmens ThyssenKrupp (ISIN:
DEO0007500001) verlorim Jahr 2022 wegen steigender Energiekosten und sinkender Stahlpreise die Halfte
ihres Wertes. Am 30.September 2022 erreichte die Aktie bei 4,17 Euro einen langjahrigen Tiefststand.
Danach konnte sich die Aktie wieder deutlich erholen und trat in eine Seitwartsbewegung ein. Seit mehr
als einem Jahr wird die Aktie innerhalb einer Spanne von 5,95 Euro bis 7,77 Euro gehandelt.

Trotz der wahrscheinlich auch im Jahr 2024 bescheiden bleibenden Stahlnachfrage bekraftigten die
Experten von JP Morgan Chase wegen der Abwertung des Sektors im Jahr 2023 mit einem Kursziel von
7,40 Euro ihre neutrale Haltung zur ThyssenKrupp-Aktie.

Die Anlage-ldee: Derzeit notiert die ThyssenKrupp-Aktie mit 6,37 Euro eher am unteren Rand der seit
vielen Monaten bestehenden Spanne. Wer auf dem aktuellen Kursniveau eine Investition in die als leicht
unterbewertet eingeschatzte ThyssenKrupp-Aktie in Erwagung zieht und das das Risiko des direkten
Aktienkaufes deutlich reduzieren mdchten und dennoch zu hohen Renditen gelangen mdéchte, kdnnten
eine Investition in ein Bonus-Zertifikat mit Cap mit einem hohen Sicherheitspuffer ins Auge fassen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen kénnen Privatanleger beim direkten Kauf einer Aktie nur bei einem
Kursanstieg positive Rendite erzielen. Bonus-Zertifikate mit und ohne Cap bieten Anlegern im Vergleich
zum direkten Aktienkauf nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder
fallenden Kurs Chancen auf Jahresrenditen im zweistelligen Prozentbereich.

Die Funktionsweise: Wenn die ThyssenKrupp-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 4,00 Euro berthrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat am 28. Marz 2025 mit
dem Bonus-Level in Hohe von 8,00 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Das HSBC-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000HS3M126) auf die ThyssenKrupp-Aktie
verflugt Uber ein Bonus-Level und Cap bei 8,00 Euro. Der Cap definiert den maximalen Rickzahlungs-
betrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 21. Marz 2025, aktivierte Barriere liegt bei
4,00 Euro. Beim ThyssenKrupp-Aktienkurs von 6,37 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 6,52 Euro
kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 6,52 Euro zu bekommen ist, ermdglicht es in 15 Monaten einen
Bruttoertrag von 22,70 Prozent (gleich 18,70 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungs-
tag niemals um 37,21 Prozent auf 4,00 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berihrt die ThyssenKrupp-Aktie die Barriere bei 4,00 Euro und die Aktie notiert am
Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten
Schlusskurs der Aktie zurlckbezahlt. Wird dieser unterhalb von 6,52 Euro festgestellt, dann wird das
Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.
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Werbung der Landesbank Béden—WUrttemberg

Nicht an der Qualitat sparen:

Jetzt mehr erfahren unter www.LBBW-markets.de/discountzertifikate.

Bitte beachten Sie den veroffentlichten produktbezogenen Prospekt, der unter www.LBBW-markets.de/prospekte
abgerufen werden kann. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befurwortung der angebotenen oder zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wert-
papiere zu investieren, vollends zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist
und schwer zu verstehen sein kann.

Bereit fUr Neues L B E BW
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Adidas-Zertifikate mit bis zu 16%-Chance und 32% Sicherheitspuffer

Nachdem die Adidas-Aktie (ISIN: DEOOOA1EWWWO0) nach dem teilweisen Abverkauf der Yeezy-
Produkte des Rappers Kanye West bis zum 14.12.23 auf ein neues 52-Wochenhoch bei 198,80 Euro
zulegen konnte, gab der Aktienkurs nach schwachen Nike-Zahlen bis zum 5.1.24 auf bis zu 170 Euro
nach. Mittlerweile konnte sich die Aktie wieder auf 176,50 Euro erholen.

Obwohl Sportartikelhersteller und Anbieter von Luxusgltern im ersten Halbjahr vor Herausforder-
ungen stehen kdnnten, bekraftigte die Mehrheit der Experten mit Kurszielen von bis 200 Euro (Bernstein
Research) ihre Kauf- oder Halteempfehlung fir die Aktie. Mit Bonus- und Discount-Zertifikaten kénnen
Anleger auch dann hohe Renditen erzielen, wenn der Aktienkurs stagniert oder wieder nachgibt.

Bonus-Zertifikat mit 16% Chance und 32% Sicherheitspuffer

Das DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DDZ88L2) auf die Adidas-Aktie mit Barriere bei
120 Euro, Bonuslevel und Cap bei 200 Euro, BV 1, Bewertungstag 21.3.25, konnte beim Aktienkurs
von 176,50 Euro mit 171,81 Euro erworben werden. Verbleibt die Adidas-Aktie bis zum Bewertungs-
tag permanent oberhalb der Barriere von 120 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von
200 Euro zuruckbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 200 Euro gekauft werden kann, erméglicht es in 15 Monaten einen Brutto-
ertrag von 16,41 Prozent (=13,70 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals
um 32,01 Prozent auf 120 Euro oder darunter fallt. Berlihrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewer-
tungstag die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am
Bewertungstag festgestellten Aktienkurs zurickbezahlt.

Discount-Zertifikat mit 14% Chance und 20% Discount

Das HSBC-Discount-Zertifikat auf die Adidas-Aktie (ISIN: DEOOOHS30YFES8), BV 1, Bewertungstag 21.3.25,
mit Cap bei 160 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 176,50 Euro mit 140,53 Euro kaufen. Somit
ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von 20,38 Prozent
gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die Adidas-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 160 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 160 Euro zurickbezahlt. Deshalb ermoglicht es in 15 Monaten einen
Bruttoertrag von 13,85 Prozent (=11,60 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des
Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 160 Euro, dann wird
dieses Zertifikat mittels Aktienzuteilung getilgt.
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MTU Aero Engines-Zertifikate mit bis zu 18% Chance und 30% Sicherheitspuffer

Die MTU Aero Engines-Aktie (ISIN: DEOOOAOD9PTO) konnte sich nach ihrem Kurseinbruch vom September
23 auf bis zu 158,20 Euro in den vergangenen Monaten kontinuierlich auf ihr aktuelles Niveau bei
201 Euro erholen.

In der Erwartung eines wachsenden Luftfahrtverkehrs und steigender Flugzeugauslieferungen bekraftigten
die Experten mit Kurszielen von bis zu 280 Euro (JP Morgan Chase) ihre Kauf- oder Halte-Empfehlungen
fur die MTU Aero Engines-Aktie. Mit Bonus- und Discount-Zertifikaten kbnnen Anleger auch dann hohe
Renditen erzielen, wenn der Aktienkurs stagniert oder wieder nachgibt.

Bonus-Zertifikat mit 18% Chance und 30% Sicherheitspuffer

Das LBBW-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEOOOLB3PCQ7) auf die MTU Aero Engines-Aktie mit Barriere
bei 140 Euro, Bonuslevel und Cap bei 275 Euro, BV 1, Bewertungstag 21.3.25, konnte beim Aktienkurs
von 201 Euro mit 232,93 Euro erworben werden. Verbleibt die MTU Aero Engines-Aktie bis zum Bewer-
tungstag permanent oberhalb der Barriere von 140 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag
von 275 Euro zurtickbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 232,93 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 15 Monaten einen Brutto-
ertrag von 18,06 Prozent (=15 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
30,34 Prozent auf 140 Euro oder darunter fallt. BerUhrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewertungs-
tag die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fur jedes Zertifikat
eine Aktie ins Depot geliefert.

Discount-Zertifikat mit 11% Chance und 20% Discount

Das DZ Bank-Discount-Zertifikat auf die MTU Aero Engines-Aktie (ISIN: DE000DJ7GAM2), BV 1, Bewer-
tungstag 19.3.25, mit Cap bei 180 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 201 Euro mit 161,55 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
19,63 Prozent glinstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die MTU Aero Engines-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 180 Euro, dann
wird das Zertifikat mit dem Héchstbetrag von 180 Euro zurtickbezahlt. Deshalb erméglicht es in 15 Monaten
einen Bruttoertrag von 11,42 Prozent (=9 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb
des Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 180 Euro, dann wird
dieses Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten Schlusskurs zuriickbezahilt.

Mit Capped Bonus—Zertlflkaten von HSBC.
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Mercedes-Benz- und Infineon-Zertifikat mit 40% Sicherheitspuffer

Im Gegensatz zu ,Long-Only“-Investments, die naturgemal nur bei einem Kursanstieg des ausgewahlten
Basiswertes positive Rendite abwerfen kénnen, weisen Strukturierte Anlageprodukte, wie beispielsweise
Deep Express-Zertifikate auf Aktienindizes und Aktien den absoluten Mehrwert auf, dass sie auch bei
stagnierenden oder deutlich fallenden Kursen hohe Renditen ermdglichen.

Derzeit bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg Deep Express-Zertifikate auf DAX-Werte Mercedes-
Benz (ISIN: DE0O007100000)und Infineon (ISIN: DE0006231004) zur Zeichnung an. Beide Zertifikate
verfligen Uber 40-prozentige Sicherheitspuffer. Das Zertifikat auf die Mercedes-Benz-Aktie (ISIN:
DE000LB4TH30) wird nach der ersten Beobachtungsperiode einen Zinskupon von 10,20 Prozent und
nach den nachfolgenden Beobachtungsperioden Jahreszinsen in H6he von 5,1 Prozent abwerfen. Am
Beispiel des Zertifikates auf die Infineon-Aktie (ISIN: DEO00LB4TH22) soll die Funktionsweise dieser
Deep Express-Zertifikate veranschaulicht werden.

40% Sicherheitspuffer, sinkende Riickzahlungsschwellen

Der Schlusskurs der Infineon-Aktie vom 31.1.24 wird als Startwert fir das Deep Express-Zertifikat fixiert.
Bei 60 Prozent wird die Barriere liegen. Wenn die Infineon-Aktie in 15 Monaten am ersten Bewertungstag
(17.4.25) auf oder oberhalb des Startwertes angebrachten vorzeitigen Rickzahlungslevels notiert, dann
wird das Zertifikat mit 100 Prozent plus der Zinszahlung in Héhe von 11,22 Prozent vorzeitig zurtickbezahlt.
Notiert die Infineon-Aktie an diesem Tag unterhalb des vorzeitigen Rickzahlungslevels, dann verlangert
sich die Laufzeit des Zertifikates zumindest bis zum nachsten Bewertungstag (17.4.26). Befindet sich
der Aktienkurs an diesem Stichtag oberhalb der mittlerweile auf 95 Prozent des Startwertes reduzierten
Tilgungsschwelle, dann wird die vorzeitige Rickzahlung des Zertifikates mit 1.183 Euro erfolgen, was
einer zusatzlichen Zinszahlung von 6,1 Prozent gleichkommen wird. Auch an den verbleibenden Bewer-
tungstagen wird sich die das vorzeitige Rlckzahlungslevel um jeweils 5 Prozent reduzieren und sich der
vorzeitige Ruckzahlungsbetrag um jeweils 6,1 Prozent erhdhen.

Lauft das Zertifikat mangels vorzeitiger Tilgung bis zum letzten Bewertungstag (20.4.29), dann wird es
bereits dann mit dem Hochstbetrag von 1.366 Euro zurlickbezahlt, wenn der Aktienkurs an diesem Tag auf
oder oberhalb der bei 60 Prozent des Startwertes liegenden Barriere notiert. Befindet sich der Aktienkurs
an diesem Tag unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 31.1.24 errechnete Anzahl von
Infineon-Aktien zugeteilt. Der Eurogegenwert des Bruchstlckanteils wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Deep Express-Zertifikate mit maximaler Laufzeit bis 27.4.29 kénnen noch bis 31.1.24 in einer
Stlickelung von 1.000 Euro plus ein Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Deep Express-Zertifikate auf die beiden DAX-Werte ermdglichen Anlegern
in maximal finf Jahren und drei Monaten bei Aktienkursriickgdngen von bis zu 40 Prozent attraktive
Seitwartsrenditen.
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