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Mercedes-Benz-Zertifikat mit 15%-Chance und 32% Sicherheitspuffer

Die Mercedes-Benz (ISIN: DEO007100000) trat nach ihrem kraftigen Kursanstieg vom Jahresbeginn 2024,
der die Aktie um 27 Prozent von 59 Euro auf bis zu 75 Euro beférderte, in eine Seitwartsbewegung ein. Seit
Anfang Marz 2024 |auft die Mercedes-Benz-Aktie innerhalb einer Spanne von 72 bis 74 Euro seitwarts.

Obwohl das Jahr 2024 fir Autobauer herausfordernd bleiben wird, hoben die Experten der Privatbank
Berenberg wegen des nachlassenden Drucks von der Kostenseite, sowie der Entspannung bei den
Rohstoffpreisen mit einem von 83 Euro auf 86 Euro angehobenen Kursziel ihre Kaufempfehlung fiir die
Mercedes-Benz-Aktie an.

Die Anlage-ldee: Derzeit notiert die Mercedes-Benz-Aktie mit 73,80 Euro nahezu in der Mitte der seit
einigen Wochen bestehenden Spanne. Wer auf dem aktuellen Kursniveau eine Investition in die als leicht
unterbewertet eingeschatzte Mercedes-Benz-Aktie in Erwagung zieht und das Risiko des direkten Aktien-
kaufes deutlich reduzieren méchte und dennoch hohe Renditen erzielen will, kdnnte eine Investition in ein
Bonus-Zertifikat mit Cap mit einem hohen Sicherheitspuffer ins Auge fassen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen kénnen Privatanleger beim direkten Kauf einer Aktie nur bei einem
Kursanstieg positive Rendite erzielen. Bonus-Zertifikate mit und ohne Cap bieten Anlegern im Vergleich
zum direkten Aktienkauf nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder
fallenden Kurs Chancen auf Jahresrenditen im zweistelligen Prozentbereich.

Die Funktionsweise: Wenn die Mercedes-Benz-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 50,00 Euro berthrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat am 27. Juni 2025 mit
dem Bonus-Level in Hohe von 84,00 Euro zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Das HSBC-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000HS4QRNS5) auf die Mercedes-Benz-Aktie
verfugt Uber ein Bonus-Level und Cap bei 84,00 Euro. Der Cap definiert den maximalen Ruickzahlungs-
betrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 20. Juni 2025, aktivierte Barriere liegt bei
50,00 Euro. Beim Mercedes-Benz-Aktienkurs von 73,80 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit
73,07 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 73,07 Euro zu bekommen ist, erméglicht es in knapp
15 Monaten einen Bruttoertrag von 14,96 Prozent (gleich 12 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis
zum Bewertungstag niemals um 32,25 Prozent auf 50,00 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berihrt die Mercedes-Benz-Aktie die Barriere bei 50,00 Euro und die Aktie notiert am Be-
wertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten
Schlusskurs der Aktie zuriickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 73,07 Euro festgestellt, dann wird das
Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.
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Metro auf 10-Jahrestief — Trendwende voraus?
Autor: Thorsten Welgen

Die Aktie der Metro (DEOOOBFBO0019) hat in den vergangenen Jahren wenig Freude gebracht: Mit
5 Euro notiert das Wertpapier derzeit auf 10-Jahres-Tief und damit gut 20 Prozent unter den Corona-Tiefs
vom Marz 2020; die Marktkapitalisierung belduft sich auf gerade mal 1,8 Mrd. Euro. Zur Hauptver-
sammlung im Februar meldete Metro Fortschritte bei der Umsetzung der sCore Wachstumsstrategie und
ein Umsatzwachstum in Q1-2024 in allen Segmenten bei rucklaufigen Inflationsraten. Zudem wurden
0,55 Euro Dividende fur die Stammaktie beschlossen. Ende Marz meldete der tschechische Milliardar
Daniel Kretinsky eine Erhdohung seiner Anteile von 46 auf nunmehr knapp 50 Prozent (via Invest-
mentgesellschaft EP Global Commerce). Mit Zertifikaten kbnnen Anleger auf eine Stabilisierung zum Seit-
wartsbewegung setzen und sogar moderate Kursriickgange verkraften.

Discount-Strategie mit 7,1 Prozent Puffer (September)

Beim Discounter der SG (DE000SW2DNO09) errechnet sich aus der Differenz zwischen Cap (5 Euro)
und dem Preis von 4,68 Euro eine Renditechance von 0,32 Euro (14 Prozent p.a.) und ein Puffer von
7,1 Prozent. Notiert die Aktie am Schliel3t die Aktie am 20.9.24 unter dem Cap, gibt’s eine Metro-Aktie.

Discount-Strategie mit 11,8 Prozent Puffer (Dezember)

Mehr Puffer durch langere Laufzeit und niedrigeres Cap: Das Discount-Zertifikat mit der ISIN
DEO00OHD2MO026 bietet beim Preis von 4,45 Euro einen Puffer von 11,8 Prozent. Schliel3t die Aktie am
Bewertungstag 20.12.24 zumindest auf Héhe des Caps von 4,80 Euro, dann erzielen Anleger eine Rendite
von 0,35 Euro oder 10,4 Prozent p.a. Alternativ erfolgt eine Aktienlieferung.

Einkommensstrategie mit 12,4 Prozent Rendite p.a. (Dezember)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DE000DQOHZV4 zahlt unabhangig vom Aktienkurs einen
Kupon von 13,7 Prozent p.a. Durch den Einstiegskurs Gber pari betragt die effektive Rendite 12,4 Prozent
p.a., sofern die Aktie am 20.12.24 auf oder iber dem Basispreis von 5 Euro schlie3t. Andernfalls erfolgt
die Lieferung von 200 Aktien nach Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 5 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: Die Discount-Zertifikate und die Aktienanleihe eignen sich grundsatzlich fir alle
Anleger, die darauf setzen, dass die Metro wieder dauerhaft in der Gewinnzone bleibt und die Aktie sich
daher zumindest seitwarts entwickeln sollte.
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Einen Trade voraus

Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen. Der Anleger trégt grundsatzlich bei Kursverlusten des
Basiswertes sowie bei Insolvenz der Emittentin ein erhebliches Kapitalverlustrisiko bis hin zum Totalverlust. Eine ausfiihrliche Darstellung moglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den Produktkonditionen sind den
Angebotsunterlagen (den endgultigen Bedingungen, dem relevanten Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage dazu sowie dem Registrierungsdokument) zu entnehmen. Etwaige hierin genannte /
Wertpaplere durfen zu keiner Zeit direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich aller dleser Jurisdiktion unterliegenden Territorien und AuBengebiete) oder an US-Personen (,US.
persons” wie in Regulation S des U.S. Securities Act 1933 oder dem U.S. Internal Revenue Code (jeweils in der jeweils geltenden Fassung) definiert) angebdten oder verkauft, verpféandet abgetreten, ausgellefert
oder anderweitig Ubertragen, ausgelibt oder zuriickgezahlt werden. © Copyright 2024 Morgan Stanley & Co. international plc. Alle Rechte vorbehalten.
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Kontron: Internet of Things Pureplay mit Sicherheitspuffer
Autor: Thorsten Welgen

Das SDAX- und TecDAX-Unternehmen Kontron (ATOOOOAOE9WS) legte am Donnerstag die Ergebnisse
fur das Geschaftsjahr 2023 vor: Der Umsatz wuchs um 15 Prozent auf 1,23 Mrd. Euro, der Konzern-
gewinn stieg um 36 Prozent auf 75,3 Mio. Euro. Mit einem soliden Auftragsbestand von 1,68 Mrd. Euro
startet Kontron ins neue Geschéftsjahr als Internet-of-Things-Pureplay: Wahrend 2022 gepragt war durch
den Verkauf des IT-Servicegeschéfts, stand 2023 im Zeichen der Konzentration aufs loT-Geschaft mit
strategischen Akquisitionen zur Starkung der Technologiebasis. Mit der Ubernahme der 59,4-prozentigen
Mehrheit an der Katek Group im Jahr 2024 steigt Kontron in Umwelttechnologien ein. Kontron entwickelt
Smart-Technologien fir die Industrieautomation, Medizintechnik, Transport und Logistik, Energieversor-
gung, Telekommunikation und Luftfahrtindustrie.

Discount-Strategie mit 8,5 Prozent Puffer (September)
Das Discount-Zertifikat der DZ Bank mit dem Cap bei 20 Euro (DE000DJ2PJR4) bietet beim Preis von

18,50 Euro eine Renditechance von 1,50 Euro oder 17,3 Prozent p.a., wenn die Aktie am Bewertungstag
20.9.24 zumindest auf Hohe des Caps schlie3t. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 16,7 Prozent Puffer (Dezember)

16,7 Prozent Sicherheit bietet das Discount-Zertifikat mit der ISIN DE000DWS8PGS8. Beim Preis von
16,86 Euro sind maximal 1,14 Euro oder 9,1 Prozent p.a. drin, wenn die Aktie am Bewertungstag 20.12.24
zumindest auf oder Uber dem Cap von 18 Euro handelt. Barausgleich in allen Szenarien.

Einkommensstrategie mit 10,9 Prozent Rendite p.a. (Marz)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DEOOODQOT3E9 zahlt unabhangig der Kursentwicklung
einen Kupon von 11,3 Prozent p.a. Durch den Einstiegskurs leicht unter pari betragt die effektive Rendite
12,3 Prozent p.a., sofern Kontron am 21.3.25 auf oder Uber dem Basispreis von 20 Euro schlielt;
andernfalls gibt's 50 Aktien gemaf Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 20 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: Anleger, die davon ausgehen, dass die Integration von Katek und das Abfin-
dungsangebot das Aufwartspotenzial zunachst begrenzen, aber zugleich keine Griinde fur fallende Kurse
sehen, positionieren sich mit Sicherheitspuffer im loT-Player.
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OMV - Profiteur steigender Olpreise

Autor: Thorsten Welgen

Die Analyten der ERSTE Bank empfehlen die Aktie des dsterreichischen Olkonzerns OMV (AT0000743059)
zum Kauf, ihr 12-Monats-Kursziel liegt bei 52,50 Euro, vom aktuellen Kurs ein Potenzial von 20 Prozent.
Sie begriinden dies mit einem positiven Ausblick fiir den europaischen Ol- und Gassektor aufgrund starker
Fundamentaldaten und Cashflows. Eine Verschlechterung des Marktumfelds wird nicht erwartet, da man
fir 2024 von einem durchschnittlichen Olpreis von 100 US-Dollar pro Barrel ausgeht, wahrend sich die
Gaspreise bei 30 Euro/MWh stabilisieren sollten. Auf Basis der geschatzten 2024er Gewinne sei die Aktie
mit einem KGV von unter 7 glnstig, der hohe Free Cash Flow ermégliche steigende Dividenden und
Investitionen in die griine Transformation. Zusatzliches Aufwartspotenzial besteht in der méglichen Fusion
von Borouge mit der OMV-Tochter Borealis (Hintergrund in ZR 23/2023), die Verhandlungen dazu stocken
allerdings derzeit. Wer bereits bei einer Seitwartsbewegung der Aktie zweistellige Jahresrenditen erzielen
will, greift zum Zertifikat.

Discount-Strategien mit 7,3 oder 10, Prozent Puffer (Juni / September)

Das Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SW1PL24 bietet beim Kaufpreis von 41,45 Euro einen
Puffer von 7,3 Prozent und generiert eine Rendite von 2,55 Euro oder 25,8 Prozent p.a., sofern die Aktie
am Bewertungstag 21.6.24 zumindest auf Hohe des Caps von 44 Euro schliel3t.

10,5 Prozent Puffer gibt’s beim Discounter mit der ISIN DEO0OHDO064T5 zum Preis von 39,48 Euro: Hier
sind 2,52 Euro oder 15 Prozent p.a. Rendite drin, sofern das Cap von 42 Euro per 20.9.24 nicht unter-
schritten wird. Bei beiden Produkten erfolgt im negativen Szenario eine Aktienlieferung.

Einkommensstrategie mit 13,2 Prozent p.a. Kupon (Dezember)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DEO00DJ6XFR7 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung
einen Kupon von 13,2 Prozent p.a. Durch Kauf leicht tber pari betragt die effektive Rendite 12,9 Prozent
p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag (20.12.24) auf oder Uber dem Basispreis von 42,50 Euro notiert.
Andernfalls gibt’s 23 Aktien (= 1.000 / 42,50 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Anleger, die keine fallenden Olpreise prognostizieren und daher zumindest von
einer Seitwartsbewegung der OMV-Aktie ausgehen und zusatzlich auf die Fusionsfantasie als Kursunter-
stlitzung setzen, kdnnen sich mit den Zertifikaten defensiver positionieren als mit einem Direktinvestment
und attraktive Seitwartsrenditen erzielen.
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EuroStoxx50- und S&P500-Index mit hohen Sicherheitspuffern

In den vergangenen sechs Monaten konnten Anleger mit einer direkten Indexveranlagung via Index-Tra-
cker oder ETF in den europaische EuroStoxx50 (ISIN: EU0009658145) und den US-Index S&P500 (ISIN:
US78378X1072) Kursgewinne von mehr als 20 Prozent erwirtschaften. Wer nach der Rekordjagd der
Indizes von einer Verlangsamung der Aufwartsbewegung ausgeht und dennoch hohe Renditen erzielen
mochte, kdnnte eine Investition in Strukturierte Anlageprodukte, wie die derzeit von der RBI angebotenen
Europa/Bonus&Sicherheit-Zertifikate in Erwagung ziehen.

Mit diesen Zertifikaten kdnnen Anleger in den nachsten vier Jahren sogar dann Gewinne erzielen, wenn
der europaischen EuroStoxx50- und der S&P500-Index mehr als die Halfte ihrer Werte verlieren.

5,00% Zinsen und 51% Sicherheitspuffer

Die am 9.4.24 festgestellten Schlusskurse des EuroStoxx50-Index und des S&P500-Index werden als
Startwerte fir das RBI-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikat (ISIN: AT0000A3AWJ9) festgeschrie-
ben. Bei 49 Prozent der Startwerte werden sich die Barrieren befinden. Unabhangig vom Kursverlauf
der beiden Aktienindizes erhalten Anleger im Jahresabstand, erstmals am 10.4.25, einen Zinskupon von
5,00 Prozent gutgeschrieben.

Notieren beide Aktienindizes wahrend der gesamten Beobachtungsperiode (10.4.24 bis 5.4.28) permanent
oberhalb der 49-Prozent-Barriere, dann wird das Zertifikat am Laufzeitende mit 100 Prozent des Aus-
gabepreises zurlickbezahlt. Bertihrt oder unterschreitet innerhalb der Beobachtungsperiode ein Index die
Barriere, dann wird das Zertifikat gemaR der tatsachlichen prozentuellen Wertentwicklung des Index mit
der schlechteren Wertentwicklung im Vergleich zum Startwert — maximal mit 100 Prozent - zurlickbezahlt.

4,50% Chance und 61% Sicherheitspuffer

Das gleich lange laufende und identisch funktionierende RBI-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikat,
(ISIN: ATO000A3AWKT) bietet mit der Barriere bei 39 Prozent der Startwerte einen sehr hohen Sicher-
heitspolster von 61 Prozent an. Als Gegengeschaft fur diesen attraktiven Sicherheitspuffer ermdglicht
dieses Zertifikat nur eine Jahresverzinsung von 4,50 Prozent.

Die RBI-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikate, fallig am 10.4.28 kénnen noch bis zum 8.4.24 in einer
Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit den neuen RBI-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikaten kdnnen Anleger
in den nachsten vier Jahren auch dann positive Renditen erwirtschaften, wenn die beiden Aktienindizes
mehr als die Halfte ihrer aktuellen Indexstande verlieren.
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