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Mit Bonus-Zertifikaten mit Cap kdnnen Anleger sogar dann hohe Ertrage
erzielen, wenn es mit dem Aktienkurs doch noch weiter nach unten geht.
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Wer das solide Geschaftsmodell des Beauty-Marktfihrers ins Depot
aufnehmen will, sichert sich mit diesen Zertifikaten die Chance auf
interessante Seitwartsrenditen.

Deutsche Borse bleibt auf Erfolgskurs

Das leicht ermafigte Niveau bietet eine Einstiegsgelegenheit

in den "nattrlichen Monopolisten" - mit diesen Zertifikaten gelingt
die defensive Positionierung.

Deutsche Boérse-Zertifikate mit bis zu 17%-Chance und 18% Sicherheitspuffer
Mit Bonus- und Discount-Zertifikaten kénnen Anleger auch dann
hohe Renditen erzielen, wenn der Aktienkurs stagniert oder nachgibt.

General Motors hebt Prognose an

Wer mit GM auf eine weiche Landung der US-Konjunktur setzen méchte, kann es

mit diesen Zertifikaten defensiv angehen und schon im Falle einer Seitwartsbewegung
zweistellige Renditen erzielen und moderate Riicksetzer verkraften.
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Bayer-Zertifikat mit 16%-Chance und 31% Sicherheitspuffer

In den vergangenen zwolf Monaten widersetzte sich die Bayer-Aktie (ISIN: DEOOOBAY0017) dem positiven
Trend des deutschen Aktienmarktes. Derzeit flihrt sie mit einem Kursverlust von 55 Prozent die Verlierer-
liste aller DAX-Werte fur diesen Zeitraum an. Mittlerweile konnte sich die Aktie von ihrem Jahrestief vom
7. Méarz 2024 bei 24,96 Euro auf inr aktuelles Niveau bei 27,20 Euro erholen und vor den am 14. Mai 2024
anstehenden Quartalszahlen mehren sich die Hinweise auf eine Bodenbildung der Aktie.

Obwohl Experten mit durchwachsenen Zahlen rechnen, bekraftigten sie wegen der Erwartung, dass
Bayer die Jahresziele erreichen sollte, mit Kurszielen von bis zu 34 Euro (JP Morgan Chase) ihre Halte-
Empfehlungen fir die Aktie.

Anlage-ldee: Fir Anleger, die auf dem nach wie vor stark ermaRigten Kursniveau eine Investition in
die als leicht Uberbewertet eingestufte Bayer-Aktie in Erwagung ziehen, kdnnte die Anschaffung eines
Bonus-Zertifikates eine sinnvolle Alternative zum direkten Aktienkauf sein. Mit solchen Produkten kénnen
Anleger mit deutlich gesenktem Verlustrisiko Renditen im zweistelligen Prozentbereich erwirtschaften.

Bonus-Zertifikate mit Cap bieten Anlegern gegeniiber dem direkten Aktienkauf den Vorteil, dass sie auch
bei stagnierenden oder nachgebenden Aktienkursen hohe Renditen ermdglichen. Als Gegengeschaft fur
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und in Aussicht stehende Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Bayer-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 18,75 Euro berthrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 27. Juni 2025 mit
dem Bonuslevel in Hohe von 31,75 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die Bayer-Aktie (ISIN: DEO00DQ2YKFO)
befinden sich Bonuslevel und Cap bei 31,75 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag
des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 20. Juni 2025, aktivierte Barriere liegt bei 18,75 Euro.
Beim Bayer-Aktienkurs von 27,20 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 27,46 Euro kaufen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 27,46 Euro erwerben kénnen, ermdoglicht es in
14 Monaten einen Bruttoertrag von 15,62 Prozent (gleich 13 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis
zum Bewertungstag niemals um 31,07 Prozent auf 18,75 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beruhrt die Bayer-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 18,75 Euro und die Aktie
notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag fest-
gestellten Schlusskurs der Bayer-Aktie zurtickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 27,46 Euro fixiert, dann
wird das Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.
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L’Oreal wachst uberraschend stark in Q1-2024
Autor: Thorsten Welgen

Wie L'Oreal (FR0000120321) am 18.4. mitteilte, wurde im ersten Quartal ein Umsatzwachstum um
9,4 Prozent auf 11,2 Mrd. Euro erreicht (Analystenerwartung Jefferies: +6,1 Prozent). Das Geschaft
wuchs in allen Segmenten, wobei die Consumer Products und Dermatological Beauty gemeinsam mit
den Massenmarkt-Produktlinien insbesondere in Europa und den Schwellenlandern die kurzfristigen
Herausforderungen im Luxussegment wettmachten. CEO Hieronimus belegte diese Starke des globalen
Beauty-Pureplay-Geschaftsmodells, das mit einem multipolaren Ansatz - von Luxus bis Massenmarkt,
von professioneller bis dermatologischer Pflege, in allen Vertriebskanalen, allen Preiskategorien und allen
geografischen Regionen in der Lage ist, Chancen zu nutzen und temporare Schwachen zu kompensieren.

Discount-Strategie mit 8 Prozent Puffer (September)

Das Discount-Zertifikat der HVB mit der ISIN DEOOOHDOXPR1 und einem Cap bei 420 Euro bietet beim
Preis von 403,50 Euro eine Renditechance von 16,50 Euro oder 11 Prozent p.a. Schlief3t die Aktie am
Bewertungstag 20.9.24 unter dem Cap, gibt’s eine L'Oreal-Aktie.

Bonus-Strategie mit 19,5 Prozent Puffer (Dezember)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der BNP Paribas (DE000PC248X7) zahlt den Bonus- und Hoéchstbetrag von
460 Euro, wenn die Aktie bis zum 20.12.24 niemals die Barriere bei 350 Euro verletzt. Beim Kaufpreis von
431,90 Euro errechnet sich die maximale Rendite mit 28,10 Euro oder 9 Prozent p.a. Attraktiv: Produkt ist
0,5 Prozent gunstiger als die Aktie (Abgeld). Barausgleich in allen Szenarien.

Einkommensstrategie mit 6,3 Prozent Kupon p.a. (Dezember)

Die Aktienanleihe mit der ISIN DEOOOHSODUF1 von HSBC zahlt unabhéngig von der Kursentwicklung
einen Kupon von 6,3 Prozent p.a. Durch den Kauf deutlich unter pari steigt die effektive Rendite auf
10 Prozent p.a., wenn L'Oreal am Bewertungstag 20.12.24 auf oder Uber dem Basispreis von 420 Euro
schliefdt. Andernfalls gibt's eine Ausgleichzahlung bezogen auf die Héhe des Schlusskurses.

ZertifikateReport-Fazit: Wer das solide Geschaftsmodell des Beauty-Marktflihrers ins Depot aufnehmen
will, kann mit Zertifikaten den Einstieg defensiv gestalten: Die Produkte sprechen kurz- oder mittelfristig
orientierte Anleger an, die mit Puffer bereits von einer Seitwartsbewegung der Aktie profitieren wollen.
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Deutsche Borse bleibt auf Erfolgskurs

Autor: Thorsten Welgen

Auch die Deutsche Bérse (DE0005810055) legte vergangene Woche die Ergebnisse zum ersten Quartal
vor. Die hdheren Nettozinsertrage in den Segmenten Fund Services und Securities Services wirkten
dem Erlsruckgang durch die niedrigere Volatilitat an den Aktienmarkten entgegen; auch die Ubernahme
des danischen Finanzsoftware-Spezialisten SimCorp sorgte fir zwei Drittel Anstiegs der Nettoerldse
(+16 Prozent auf 1,4 Mrd. Euro, EBIT +13 Prozent auf 875,3 Mio. Euro). Finanzchef Pottmeyer bestatigte,
dass die Deutsche Borse damit eine ,wichtige Grundlage geschaffen habe, um die finanziellen Ziele im
laufenden Jahr und darliber hinaus zu erreichen.“ Auch die Analystenerwartungen eines unveranderten
Ergebnisses Ubertroffen wurden, gab die Aktie nach — das leicht ermaRigte Niveau bietet eine Einstiegs-
gelegenheit in den ,natlrlichen Monopolisten®.

Discount-Strategie mit 6,2 Prozent Puffer (September)

Das Discount-Zertifikat der LBBW mit der ISIN DEO00LB4CADS5 bietet beim Preis von 170,57 Euro einen
Puffer von 6,2 Prozent. Aus der Differenz zum Cap von 180 Euro errechnet sich eine maximale Rendite von
9,43 Euro oder 12,9 Prozent p.a. Schlief3t die Aktie am Bewertungstag 20.9.24 unter dem Cap, erhalten
Anleger eine Aktie der Deutschen Borse.

Bonus-Strategie mit 9,4 Prozent Puffer (Dezember)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap bei 200 Euro der HVB mit der ISIN DEOOOHD2QSN4 bringt beim Preis von
182,30 Euro eine Rendite von 17,70 Euro oder 14,2 Prozent p.a., wenn die Aktie bis zum Bewertungstag
20.12.24 nie die Barriere von 165 Euro unterschreitet, andernfalls erhalten Anleger eine Aktienlieferung.
Das Produkt handelt aktuell auf dem Preisniveau der Aktie (ohne Aufgeld).

Einkommensstrategie mit 6,6 Prozent Puffer und 8 Prozent p.a. Kupon (Dezember)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DE000PC1XJX1 zahlt unabhangig von der Aktien-
kursentwicklung einen Zins von 8 Prozent p.a., die effektive Rendite betragt 8,3 Prozent p.a., wenn die Aktie
am Bewertungstag 20.12.24 zumindest auf H6he des Basispreises von 170 Euro notiert. Ansonsten gibt’s
5 Aktien gem. Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 170 Euro, Bruchteile im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Bérsenbetreiber profitieren mit ihrem transaktionsabhangigen Geschaft insbe-
sondere von volatilen Markten, weshalb sich die Aktie der Deutschen Borse auch zur Diversifikation eines
Aktienportfolios eignet. Wer es entspannter angehen will als mit einem Direktinvestment, positioniert sich
mit Zertifikaten und realisiert schon bei einer Seitwartsbewegung attraktive Renditen.
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Deutsche Borse-Zertifikate mit bis zu 17%-Chance und 18% Sicherheitspuffer

Nachdem die Deutsche Boérse-Aktie (ISIN: DE0005810055) Ende Oktober 2023 bei 152,60 Euro bis zum
29.2.24 zu einem Hohenflug auf bis zu 194,55 Euro startete, trat die Aktie in eine Seitwartsbewegung
innerhalb einer Bandbreite von 183 bis 190 Euro ein. Bei der Erstellung dieses Beitrages notierte die Aktie
bei 183,50 Euro.

Nach der Veréffentlichung der guten Zahlen fir das erste Quartal 2024 und der bekraftigten Jahresziele
hoben die Experten der Deutsche Bank ihr Kursziel fir die Deutsche Borse-Aktie von 215 auf 218 Euro an
und bekraftigten die Kaufempfehlung fir die Aktie.

Mit Bonus- und Discount-Zertifikaten kénnen Anleger auch dann hohe Renditen erzielen, wenn der
Aktienkurs stagniert oder nachgibt.

Bonus-Zertifikat mit 17% Chance und 18% Sicherheitspuffer

Das HVB-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000HD39756) auf die Deutsche Borse-Aktie mit Barriere bei
150 Euro, Bonuslevel und Cap bei 260 Euro, BV 1, Bewertungstag 20.6.25, konnte beim Aktienkurs von
183,50 Euro mit 221,59 Euro erworben werden. Verbleibt die Deutsche Borse-Aktie bis zum Bewertungs-
tag permanent oberhalb der Barriere von 150 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hdochstbetrag von
260 Euro zurtckbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 221,59 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 14 Monaten einen
Bruttoertrag von 17,33 Prozent (=15 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag
niemals um 18,26 Prozent auf 150 Euro oder darunter fallt. Beriihrt oder unterschreitet die Aktie bis zum
Bewertungstag die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fur jedes
Zertifikat eine Aktie ins Depot geliefert.

Discount-Zertifikat mit 9% Chance und 15% Discount

Das BNP Paribas-Discount-Zertifikat auf die Deutsche Borse-Aktie (ISIN: DEOOOPN5BP27), BV 1, Bewer-
tungstag 20.6.25, mit Cap bei 170 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 183,50 Euro mit 155,30 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
15,37 Prozent glinstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die Deutsche Borse-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 170 Euro, dann wird
das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 170 Euro zurlckbezahlt. Deshalb ermdglicht es in 14 Monaten
einen Bruttoertrag von 9,47 Prozent (=8 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb
des Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 170 Euro, dann wird
auch dieses Zertifikat mittels Aktienzuteilung getilgt.

Mit Capped Bonus—Zertlflkaten von HSBC.
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General Motors hebt Prognose an
Autor: Thorsten Welgen

General Motors (US37045V1008) Ubertraf mit den vergangene Woche Dienstag veroéffentlichten
Quartalsergebnissen nicht nur die Erwartungen der Analysten, sondern erhéhte unter Verweis auf die
stabilen Preise und eine solide Nachfrage nach Fahrzeugen mit Verbrennungsmotoren die Prognose flr
das Gesamtjahr. In Q1 legten die Umsatze um 7,6 Prozent auf 43 Mrd. US-Dollar zu, der Vorsteuer-
gewinn (EBIT) stieg gegenuber dem Vergleichszeitraum sogar um 24,4 Prozent auf 3 Mrd. US-Dollar;
er soll fir das Gesamtjahr nun in der Spanne von 12,5 bis 14,5 Mrd. US-Dollar landen (zuvor 12 bis
14 Mrd. US-Dollar). Der Gewinn pro Aktie schlug mit 2,62 US-Dollar die Konsensus-Erwartungen von
2,15 US-Dollar deutlich, die Aktie zog Uiber 4 Prozent an. Mit Zertifikaten lassen sich bereits dann attraktive
Renditen erzielen, wenn sich die Aktie nur seitwarts oder sogar leicht abwarts bewegt.

Wechselkursgesicherte Discount-Strategie mit 4,5 Prozent Puffer (Juni)

Das Quanto-Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SV9IN396 generiert beim Preis von 43,44 Euro
eine maximale Rendite von 1,56 Euro oder 20,8 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag 21.6.24
auf oder Uber dem Cap von 45 US-Dollar schlie3t. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 8,7 Prozent Puffer (September)

Mit dem Discount-Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DEOOOME9G7RS5 kdénnen Anleger beim Preis
von 38,97 Euro und unveranderten Wechselkursen eine Rendite von ca. 3,15 Euro oder 21,3 Prozent p.a.
erzielen, sofern die Aktie am 20.9.24 zumindest auf Héhe des Caps von 45 US-Dollar schlief3t.

Discount-Strategie mit 18,5 Prozent Puffer (Dezember)

Mehr Puffer durch niedrigeres Cap und langere Laufzeit: Das Discount-Zertifikat der BNP Paribas mit der
ISIN DE000PN53W14 zum Preis von 34,80 Euro erzielt bei konstanten Wechselkursen eine maximale
Rendite von ca. 2,64 Euro oder 11,3 Prozent p.a., wenn die Aktie am 20.12.24 mindestens auf H6he des
Caps von 40 US-Dollar handelt. Barausgleich in allen Szenarien.

ZertifikateReport-Fazit: GM ist eine Wette auf eine weiche oder auch gar keine Landung der US-
Konjunktur — wer es defensiver angehen will als mit einem Direktinvestment in die Aktie, kann sich mit den
Zertifikaten die Chance auf eine lukrative Partizipation an einer Seitwartsbewegung sichern und moderate
Rucksetzer verkraften.
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