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Airbus-Bonus-Zertifikat mit 17%-Chance und 27% Sicherheitspuffer

Nach einem langen Kursanstieg, der am 27.Marz 2024 bei 172,82 Euro seinen vorlaufigen Héhepunkt
fand, korrigierte die Airbus-Aktie kraftig auf ihr aktuelles Niveau bei 148,00 Euro. Zuletzt belasteten die im
Mai unter den Jahreszielen liegenden Auslieferungszahlen neuer Jets den Aktienkurs.

Obwohl die Jahresziele wegen der gesunkenen Mai-Auslieferungen nun schwer zu erreichen sein werden,
bekraftigte die Experten der DZ Bank wegen der aussichtsreichen Perspektiven mit einem Kursziel von
192 Euro ihre Kaufempfehlungen fur die Airbus-Aktie.

Anlage-ldee: Nach dem jlungsten Kursriickgang und den Uberwiegend positiven Analystenkommentaren
konnte nun ein gunstiger Zeitpunkt fur eine Investition in die als stark unterbewertet eingestufte Airbus-
Aktie gekommen sein. Wer das Kursrisiko des direkten Aktieninvestments reduzieren mochte, kdnnte den
Kauf eines Bonus-Zertifikates mit Cap auf die Airbus-Aktie als Alternative zum direkten Kauf der Aktie
in Erwagung ziehen.Diese Zertifikate ermoglichen auch bei einem kraftigen Riickgang des Aktienkurses
hohe Ertrage.

Abgesehen von Dividendenzahlungen wird der direkte Kauf der Airbus-Aktie ausschliellich bei einem
Kursanstieg der Aktie positive Rendite erméglichen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kdnnen
Anleger nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen
zu Jahresbruttorenditen im zweistelligen Prozentbereich erzielen.

Die Funktionsweise: Wenn die Airbus-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 108 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 26. September
2025 mit dem maximalen Rickzahlungsbetrag in Hohe von 190 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Das Société Générale-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die Airbus-Aktie (ISIN: DEO0O0OSWIM3RS5)
verfugt tGber ein Bonuslevel und Cap bei 190 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag
des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 19. September 2025, aktivierte Barriere befindet sich
bei 108 Euro. Beim Airbus-Aktienkurs von 148,00 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 162,05 Euro
erwerben.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 162,05 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es bis zum
September 2025 einen Bruttoertrag von 17,25 Prozent (gleich 14 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs
bis zum Bewertungstag niemals um 27,02 Prozent auf 108 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berthrt die Airbus-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 108 Euro und die Aktie
notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fiir jedes Zertifikat eine Airbus-Aktie
ins Depot geliefert. Wird diese Aktie unterhalb von 162,05 Euro, dem Kaufkurs des Zertifikates verkauft,
dann wird das Investment einen Kapitalverlust verursachen.
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Airbus kurzt Ziele - Potenziale auf ermaRigtem Kursniveau
Autor: Thorsten Welgen

Airbus (NL0000235190) hat am Montagabend die Ergebnisziele fir 2024 gekirzt — die Grinde dafir
sind einerseits Abschreibungen in der Raumfahrtsparte in Hohe von 900 Mio. Euro. Andererseits steht
Airbus bei der Produktion von zivilen Flugzeugen weiterhin vor Lieferkettenproblemen bei Triebwerken,
Flugzeugstrukturen und Kabinenausstattung, die auch das Blockbuster, den Kurzstreckenflieger A320
betreffen. Statt der geplanten 800 werden im Jahr 2024 vermutlich nur 770 Flugzeuge ausgeliefert. Das
operative Ergebnis (EBIT) wird sich daher nicht mehr in der noch im April genannten Spanne von 6,5 bis
7 Mrd. Euro bewegen, sondern eher bei 5,5 Mrd. Euro liegen. In Folge der Gewinnrevision gab die Aktie
im frhen Dienstagshandel auf 132 Euro nach.

Discount-Strategie mit 10,2 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat mit der ISIN DEO00OMG2NK55 von Morgan Stanley bietet bei einem Preis von
121,50 Euro einen Sicherheitspuffer von 10,2 Prozent. Aus der Differenz zum Hdéchstbetrag (Cap) von
130 Euro errechnet sich eine Renditechance von 8,50 Euro oder 14,8 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am
Bewertungstag 20.12.24 unter dem Cap, erhalten Anleger einen Barausgleich auf Schlusskursniveau.

Bonus-Strategie mit 39,5 Prozent Puffer (Dezember)

Wer mehr Puffer sucht, findet ihn beim Bonus-Zertifikat mit Cap der DZ Bank (DE000DQ2ZW30): Sofern
die Barriere bei 90 Euro (Puffer 39,5 Prozent) bis zum 20.12.24 nie verletzt wird, erhalten Anleger den
Bonus- und Hdéchstbetrag von 140 Euro. Beim Kaufpreis von 133,75 Euro belauft sich der maximale
Gewinn auf 6,25 Euro oder 9,5 Prozent p.a. Knapp 1 Prozent Abgeld! Immer Barausgleich.

Einkommensstrategie mit 8,1 Prozent Kupon p.a. (Juni 2025)

Die Aktienanleihe der HVB (ISIN DEO0OHD1LZ17) zahlt unabhangig von der Aktienkursentwicklung einen
festen Kupon von 8,1 Prozent p.a. Durch den Kaufpreis unter pari steigt die Rendite auf 9,6 Prozent p.a.,
wenn die Aktie am 20.6.25 Uber dem Basispreis von 124,23 Euro notiert. Andernfalls erhalten Anleger
8 Aktien gemal Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 124,23 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Die Nachfrage bei Airbus stimmt grundsatzlich optimistisch, doch die Zielrevision
irritiert. Wer davon ausgeht, dass Airbus nunmehr die schlechten Nachrichten veréffentlicht hat und die
Lieferkettenprobleme zumindest nicht schlimmer werden, kann sich mit Zertifikaten einen Puffer nach
individueller Risikobereitschaft sichern und bereits von einer Seitwartsbewegung profitieren.

Mit Capped Bonus—Zertlflkaten von HSBC.
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Energiebedarf von Kl riickt Uran wieder in den Fokus
Autor: Thorsten Welgen

Die Daten- und Rechenzentren, die neue Technologien wie die generative Kl antreiben, kénnten die
Nachfrage flr Kernenergie und damit fir den Rohstoff Uran antreiben. Nach Angaben des Hasso-
Plattner-Instituts (HPI) in Potsdam stehen Rechenzentren aktuell fir 4 bis 5 Prozent des weltweiten
Energieverbrauchs; inklusive der Nutzung digitaler Technologien durch Laptops und Smartphones sind es
8 Prozent. Schatzungen besagen, dass der Verbrauch in den nachsten Jahren auf 30 Prozent ansteigen
koénnte. Bereits das Training von KI-Modellen ist ressourcenaufwandig; Anwendungen wie ChatGPT
verbrauchen ein 10- bis 30faches der Energie klassischer Google-Suchen. Zwar duirfte die technologische
Effizienz ebenfalls fortschreiten, allerdings koénnte die Frage nach CO2-neutraler, glinstiger und geo-
politisch unabhangiger Energie deutlich dringlicher werden. In Asien steht Uran als Energietrager bereits
heute aul’er Frage — und die Kraftwerke missen kontinuierlich Nachschub kaufen. Mit dem Open End
Index-Zertifikat der SG auf den Solactive Uranium Mining Index CNTR (ISIN DE000SH02Q84) ermdglicht
Anlegern, systematisch und diversifiziert auf den Sektor zu setzen.

Equal-Weight-Ansatz mit den 15 groRten Uranminen aus Industrienationen

Das Auswahluniversum umfasst alle Unternehmen aus Industrienationen, die durch FactSet unter Uranium
Mining kategorisiert werden. Die Marktkapitalisierung muss mindestens 100 Mio. US-Dollar, das durch-
schnittliche tagliche Handelsvolumen mehr als 500.000 US-Dollar betragen. Die 15 gréfiten Unternehmen
nach Marktkapitalisierung, die diese Bedingungen erfillen, bilden gleichgewichtet den Index. Eine
Indexuberprifung und —neugewichtung findet jeweils halbjahrlich statt (dritter Freitag im Mai und
November). Der Index ist als Customized-Net-Return-Index konzipiert; etwaige Dividenden werden nach
Abzug von Steuern reinvestiert, wobei US-Dividenden nur mit 55 Prozent wiederveranlagt werden.

Im Index sind enthalten: Bannermann Energy, Boss Energy, Cameco, Deep Yellow, Denison Mines, Encore
Energy, Energy Fuels, Fission Uranium, Isoenergy, Lotus Ressources, Nak Kazatomprom, Nexgen Energy,
Pladin Energy, Peninsula Energy und Uranium Energy. Im Lander-Split entfallen 53 Prozent auf Kanada,
32 Prozent auf Australien, 8 Prozent auf Kasachstan und 6 Prozent auf die USA. Die aktuelle Zusammen-
setzung des Index kann auf den Seiten der Indexberechnungsstelle von Solactive nachvollzogen werden.
Die Managementgebuhr des Zertifikats liegt bei 1 Prozent p.a.

ZertifikateReport-Fazit: Uran-Minenaktien kdnnen von steigender Nachfrage nach Kernenergie profitieren.
Das Index-Zertifikat ermdglicht ein diversifiziertes und systematisches Investment in die Branche. Anleger
mussen sich neben den 6konomisch-konjunkturellen auch der politisch-regulatorischen Risiken bewusst
sein; hdhere Volatilitaten sind moglich.
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Adobe wachst durch Kl-Integration

Autor: Thorsten Welgen

Auch bei Adobe (ISIN US00724F1012) wird das Wachstum durch neue Anwendungen und die Integration
kinstlicher Intelligenz angetrieben. Mitte Juni berichtet der Marktfihrer mit einer Vielzahl von Appli-
kationen fur die Kreativ- und Kommunikationsbranche zum ersten Quartal und hob dabei die Umsatz-
und Gewinnprognosen an. So stiegen die Umsatze um 10 Prozent auf 5,3 Mrd. US-Dollar gegenuber
dem Vergleichszeitraum des Vorjahres. Der Bruttogewinn zog um 11 Prozent auf 4,7 Mrd. US-Dollar an,
operativ wurden dabei 1,9 Mrd. US-Dollar erzielt (+ 16 Prozent). Adobe konnte mit neuen Produkten
und der Integration von Kl-Anwendungen punkten und neue Kundengruppen erschlieen. Wer sich rund
25 Prozent unter dem Allzeithoch vom November 2021 defensiv positionieren will, kann sich mit
Zertifikaten gegen kleinere Riickschlage sichern und attraktive Seitwartsrenditen generieren.

Discount-Strategie mit 12,5 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat der HVB mit der ISIN DEO00OHC8RC39 erzielt bei einem Preis von 431,80 Euro bei
unveranderten Wechselkursen einen Gewinn von etwa 35,10 Euro oder 16,4 Prozent p.a., wenn die Aktie
am Bewertungstag 20.12.24 auf oder tiber dem Cap von 500 US-Dollar schlie3t. Barausgleich.

Discount-Strategie mit 16,5 Prozent Puffer (Dezember)

Defensivere Anleger wahlen ein niedrigeres Cap: Das Produkt von Morgan Stanley mit der ISIN
DEOOOMESLR78 und einem Cap bei 470 US-Dollar bietet 16,5 Prozent Puffer und verspricht bei einem
Preis von 412,45 Euro und konstanten Wechselkursen eine Rendite von ca. 27 Euro oder 13,1 Prozent
p.a., sollte die Aktie am 20.12.24 zumindest auf Hohe des Caps schlieffen. Barausgleich.

Bonus-Strategie mit 27,7 Prozent Puffer (Dezember)

Beim Capped-Bonus-Zertifikat der BNP Paribas (ISIN DE000PN7L4T7) gibt's einem Puffer von
27,7 Prozent (Barriere 380 US-Dollar). Beim Preis von 490,10 Euro bringt das Zertifikat bei konstanten
Wechselkursen maximal 33,75 Euro oder 14,6 Prozent p.a. ein (Bonuslevel und Cap 560 US-Dollar),
sofern die Aktie bis zum 20.12.24 niemals die Barriere verletzt. Minimales Abgeld.

ZertifikateReport-Fazit: Adobe konnte Umsatz und Gewinn steigern und es besteht Optimismus beziiglich
kinftiger Wachstumsraten durch Kl-Integration; allerdings ist die Aktie auch nicht mehr ginstig bewertet.
Anleger, die auf Basis fundamentaler Kriterien positiv gestimmt sind und bereits von einer Seitwarts-
bewegung profitieren wollen, wahlen das zur Risikobereitschaft passende Zertifikat.
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OMV-Memory Express-Anleihe mit 8,75% Zinsen und 35% Schutz

Nach einem durchaus erfreulichen Start in die ersten finf Monate des Jahres 2024, gab der Kurs der
OMV-Aktie (ISIN: AT0000743059) nach ihrem Jahreshoch vom 21.5.24 bei 48,32 Euro wegen des
Dividendenabschlages und der Zahlung einer Sonderdividende auf sein aktuelles Niveau bei 39,50 Euro
nach.

Wer der OMV-Aktie in den nachsten Jahren nach der jliingsten Anhebung der Prognose zumindest eine
solide Kursentwicklung zutraut, konnte eine Investition in die von der Erste Group zur Zeichnung angebotene
Goldman Sachs Memory Express Anleihe auf die OMV-Aktie in Erwagung ziehen. Dieses Produkt wird
nicht nur bei einem steigenden, sondern auch bei einem stagnierenden oder fallenden Aktienkurs positive
Rendite abwerfen.

8,75% Zinsen, 35% Sicherheitspuffer

Der OMV-Schlusskurs vom 1.7.24 wird als Ausibungspreis flr die Memory Express-Anleihe fixiert. Bei
65 Prozent des Auslibungspreises wird sich die Barriere befinden. Notiert die OMV-Aktie am ersten
Bewertungstag in einem Jahr, am 1.7.25, auf oder oberhalb des Austibungspreises, dann wird die Anleihe
mit 100 Prozent plus einer Zinszahlung in Héhe von 8,75 Prozent zuriickbezahlt. Wird der Aktienkurs an
diesem Tag zwischen der Barriere und dem Ausubungspreis gebildet, dann wird nur der 8,75-prozentige
Zinskupon ausbezahlt und die Laufzeit der Anleihe verlangert sich zumindest um ein weiteres Laufzeitjahr,
nach dem die gleiche Vorgangsweise wie am ersten Bewertungstag angewendet wird.

Wenn die OMV-Aktie an einem der Bewertungstage unterhalb der Barriere notiert, dann entfallt die
Zinszahlung fur das vorangegangene Laufzeitjahr. Die entgangene Zinszahlung wird allerdings nach-
gereicht, wenn der Aktienkurs an einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der Barriere
liegt. Lauft die Anleihe bis zum letzten Bewertungstag (2.7.29), dann wird sie mit dem Nennwert und
den ausstehenden Zinszahlungen getilgt, wenn die Aktie oberhalb der Barriere notiert. Befindet sich die
OMV-Aktie an diesem Tag mit mehr als 35 Prozent im Vergleich zum Auslbungspreis im Minus, dann wird
die Anleihe mittels der Lieferung einer am 1.7.24 errechneten Anzahl von OMV-Aktien getilgt.

Die von der Erste Group angebotene Goldman Sachs Memory Express-Anleihe auf die OMV-Aktie,
maximale Laufzeit bis 9.7.29, ISIN: XS2814448754, kann derzeit ab einem Mindestveranlagungs-
volumen von 3.000 Euro in einer Stucklung von 1.000 Euro mit 100 Prozent derzeit in einer Stuckelung von
1.000 Euro mit 100 Prozent plus bis zu 2 Prozent Ausgabeaufschlag erworben werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Memory Express-Anleihe ermdglicht in maximal § Jahren bei einem bis zu
35-prozentigen Kursriickgang der OMV-Aktie eine Bruttojahresrendite in Héhe von 8,75 Prozent.
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