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Die globalen LNG-Player in einem Zertifikat

Autor: Thorsten Welgen

Bei etwa minus 161°Celsius andert sich der Aggregatzustand von Erdgas: Es wird flissig und zu Liquefied
Natural Gas. LNG besteht zu 98 Prozent aus Methan und hat eine sehr hohe Energiedichte — es gilt
als Brickentechnologie, bis erneuerbare Energien den Energiebedarf der Wirtschaft und der privaten
Haushalte in Deutschland und Europa decken kdnnen. Fir die Aufnahme, Lagerung und Distributi-
on mussen Milliarden in Infrastruktur investiert werden — angefangen bei den Spezialtankern bis Uber
Speicherterminals bis hin zu Spezial-LKW und -Ziigen sowie Pipelines zum Transport.

Die Anlegermagazine BérseOnline und €uro haben gemeinsam mit dem Indexanbieter Solactive eine
Anlagelésung entwickelt, die die Profiteure der globalen LNG-Wertschépfungskette von der Exploration,
Produktion bis zur Lager-, Liefer- und Verteilungsinfrastruktur investierbar macht: das Open-End-Zertifikat
auf den BorseOnline Flissiggas Index mit der ISIN DEOOODAOABT2 (Market Maker: Morgan Stanley).

Top 18 LNG-Profiteure — Dividenden-Reinvestition

Das Zertifikat verbrieft keinen klassischen Index, sondern einen statischen Aktienkorb, der aktuell
18 Unternehmen aus Industrienationen (ex China) enthalt: Air Liquide, Chart Industries, Cheniere Energy,
Chevron, Dow, Enagas, Equinor, Gaztransport & Technigaz (GTT), Golar LNG, Hexagon (B), Linde
plc, National Grid, Royal Vopak, Shell, SNAM, Technip Energies, Tecnicas Reunidas und Worthington
Industries. Knapp die Halfte der Anlagen erfolgt also im Euro-Raum, mehr als ein Drittel ist in US-Dollar
investiert, der Rest verteilt sich auf englische Pfund und norwegische Kronen.

Die Bestandteile des Aktienkorbs werden einmal jahrlich am ersten Handelstag im August gleichgewichtet.
Entfernungen aus dem Index sind nur dann mdéglich, wenn das Unternehmen durch den Liquiditatsfilter
fallt (durchschnittliches tagliches Handelsvolumen auf Monatssicht unter 250.000 US-Dollar), bei Spin-offs
verbleibt das neue Unternehmen im Basket.

Der Aktienkorb ist als Net-Total-Return-Index konzipiert; so werden die Nettodividenden reinvestiert. Die
Managementgebihr betragt 1 Prozent p.a. und wird auf taglicher Basis dem Indexstand entnommen.

ZertifikateReport-Fazit: Wer zumindest von konstanten Energiepreisen ausgeht und weltweit diversifiziert
und mittel- bis langfristig in die Unternehmen investieren méchte, die vom Ausbau der LNG-Infrastruktur,
dessen Produktion und der Distribution profitieren wollen, kdnnte auf das Open-End-Zertifikat auf den
statischen Aktienkorb des BorseOnline Flissiggas Index setzen.
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Zalando mit 22%-Chance und 35% Sicherheitspuffer

Nach dem seit Jahren andauernden Kursriickgang, der im Januar 2024 bei 16 Euro seinen vorlaufigen
Tiefpunkt erreichte, konnte sich die Zalando-Aktie seit dem Frihjahr deutlich oberhalb der 20-Euro-Marke
stabilisieren. Auf die Nachricht des Unternehmens, die Profitabilitdt und den Umsatz im zweiten Quartal
gesteigert zu haben, reagierte die Aktie mit einem kraftigen Kursanstieg.

Da dem Online-Modehandler nach den guten Zahlen weiteres Wachstum und eine weitere Verbesserung
der Umsatz- und Gewinnzahlen zugetraut wird, bekraftigten zahlreiche Experten mit Kurszielen von bis zu
47 Euro (Warburg Research) ihre Kaufempfehlungen fiir die Zalando-Aktie.

Anlage-ldee: Wegen der positiven Nachrichtenlage kénnte fiir risikobereite Anleger derzeit ein glinstiger
Zeitpunkt fir eine Investition in die nach wie vor als leicht unterbewertet eingeschatzte Zalando-Aktie
gekommen sein. Wer allerdings das Kursrisiko des direkten Aktieninvestments reduzieren mdchte, kbnnte
den Kauf eine Bonus-Zertifikates mit Cap auf die Zalando-Aktie in Erwagung ziehen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen wird der direkte Kauf der Zalando-Aktie ausschliefdlich bei einem
Kursanstieg der Aktie positive Rendite erméglichen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kdnnen
Anleger nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen
zu Jahresbruttorenditen im zweistelligen Prozentbereich erzielen.

Die Funktionsweise: Wenn die Zalando-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals
die Barriere bei 15,75 Euro berlUhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am
26. September 2025 mit dem maximalen Ruckzahlungsbetrag in Héhe von 30 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Das DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DQ628G3) auf die Zalando-Aktie
verflgt Uber ein Bonuslevel und Cap bei 30 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag
des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 19. September 2025, aktivierte Barriere befindet sich
bei 15,75 Euro. Beim Zalando-Aktienkurs von 24,40 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 24,60 Euro
erwerben.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 24,60 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es bis zum
September 2025 einen Bruttoertrag von 21,95 Prozent (gleich 20 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs
bis zum Bewertungstag niemals um 35,45 Prozent auf 15,75 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beriihrt die Zalando-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 15,75 Euro und die Aktie
notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag fest-
gestellten Schlusskurs der Zalando-Aktie zuriickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 24,60 Euro fixiert,
dann wird das Investment einen Kapitalverlust verursachen.
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E.ON-Zertifikate mit bis zu 12%-Chance und 21% Schutz

Die E.ON-Aktie (ISIN: DEOOOENAG999) wurde seit dem Jahresbeginn 2024 innerhalb der breit gefassten
Handelsspanne von 11,70 Euro bis 13,40 Euro gehandelt. Nachdem die Aktie im Zuge der vor drei Wochen
erfolgten Korrektur des Gesamtmarktes kraftig eingebrochen war, konnte sie sich nach der Prasentation
der Halbjahreszahlen wieder oberhalb von 12 Euro etablieren.

Nach den Uber den Expertenerwartungen liegenden Zahlen und der Bestatigung der Jahresziele bekraf-
tigten Experten mit Kurszielen von bis zu 17 Euro (Goldman Sachs) ihre Kauf- oder Halte-Empfehlungen
fur die E.ON-Aktie. Verbleibt die E.ON-Aktie in den nachsten Monaten zumindest oberhalb des unteren
Randes der Handelsspanne der vergangenen Monate, dann kénnen Anleger mit Bonus- und Discount-
Zertifikaten hohe Renditen erzielen.

Bonus-Zertifikat mit 12% Chance und 21% Sicherheitspuffer

Das SG-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000SY29TWO0) auf die E.ON-Aktie mit Barriere bei 10 Euro,
Bonuslevel und Cap bei 15 Euro, BV 1, Bewertungstag 19.9.25, konnte beim Aktienkurs von 12,61 Euro
mit 13,35 Euro erworben werden. Verbleibt die E.ON-Aktie bis zum Bewertungstag permanent oberhalb
der Barriere von 10 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 15 Euro zurlickbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 13,35 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 13 Monaten einen Brutto-
ertrag von 12,36 Prozent (=11,3 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals
um 20,70 Prozent auf 10 Euro oder darunter fallt. Berlihrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewer-
tungstag die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fir jedes
Zertifikat eine Aktie ins Depot geliefert.

Discount-Zertifikat mit 8% Chance und 16% Discount

Das BNP Paribas-Discount-Zertifikat auf die E.ON-Aktie (ISIN: DE000PG48SF0), BV 1, Bewertungs-
tag 19.9.25, mit Cap bei 11,50 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 12,61 Euro mit 10,65 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
15,54 Prozent gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die E.ON-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 11,50 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 11,50 Euro zurtickbezahlt. Deshalb erméglicht es in 13 Monaten einen
Bruttoertrag von 7,98 Prozent (=7,5 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des
Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 11,50 Euro, dann wird
auch dieses Zertifikat mittels Aktienlieferung getilgt.

Mit Capped Bonus—Zertlflkaten von HSBC.
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als ihre Beflrwortung der angebatenen Wertp: mlerdzu verstehen. Wir er n sen“n und
potenziellen Anlegern den B, en Beding-ungen zu lesen, bevor sie eing; \mageen@chewdunﬂmffen 5glichst umfassend

zu informieren, insbesonde und Chancen des Wertpapiers. Sie sind im Begriffi ein Produkt zu erwer| icht einfach ist .
wer zu verstehefi:
(‘ e », s . At R

Zertifi kateReport www.zertifikatereport.de | www.hebelprodukte.de 5



https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/bonus-zertifikate/stuttgart/sy29tw
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/pg48sf
https://www.hsbc-zertifikate.de/home/produkte/anlagezertifikate/bonus-zertifikate.html

ZertifikateReport

.........t-- "
I.-..........'Qio-l--..‘

Alcon mit Rekorden im 2. Quartal
Autor: Thorsten Welgen

Alcon (CH0038863350), der schweizerisch-amerikanische Weltmarkt- und Technologiefiihrer fiir augen-
chirurgische Produkte sowie Kontaktlinsen und deren Pflegeprodukte, hat mit der Verdffentlichung von
Rekordumsatzen flurs 2. Quartal (2,5 Mrd. US-Dollar) und einem deutlichen Gewinnplus fir das zweite
Quartal auch die Prognose fur das Gesamtjahr bestatigt. Demnach soll der Umsatz fur 2024 auf 9,9 bis
10,1 Mrd. US-Dollar steigen, wahrend die operative Marge zwischen 20,5 und 21,5 Prozent liegen soll.
Laut CEO Endicott soll das zweite Halbjahr zur Vorbereitung neuer Produkteinfiihrungen im Jahr 2025
genutzt werden. Wer bei Kursen nahe der Allzeithochs sein Engagement lieber defensiv ausrichten will,
kdénnte eine Discount-Strategie daflr nutzen.

Discount-Strategie mit 6 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat der BNP Paribas mit der ISIN DE000PC56G55 erzielt beim Preis von 81,15 Euro
und unveranderten Wechselkursen einen maximalen Ertrag von 3,40 Euro oder 13,8 Prozent p.a., sofern
die Aktie am 20.12.24 zumindest auf dem Cap von 80 Franken notiert. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 7,1 Prozent Puffer (Marz)

Wer sich fir die baugleiche Strategie mit Laufzeit Marz entscheidet, bekommt beim Produkt mit der ISIN
DE000MG2YKO03 von Morgan Stanley unter der Annahme konstanter Wechselkurse beim Preis von
79,80 eine maximale Rendite von 4,70 Euro oder 10,5 Prozent p.a., wenn die Aktie am 21.3.25 Uber
80 Franken schlief3t. Auch hier Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 11,3 Prozent Puffer (Marz)

Die etwas defensivere Strategie mit gleicher Laufzeit gibt's von der BNP Paribas unter der ISIN
DE000PC73RR4: Bei einem Preis von 76,25 Euro belauft sich das Renditepotenzial bei konstanten
Wechselkursen auf ca. 3 Euro oder 7 Prozent p.a., sofern die Aktie am 21.3.25 auf oder Gber 75 Franken
handelt, andernfalls gibt’'s auch hier einen Barausgleich.

ZertifikateReport-Fazit: Mit den Alcon-Discount-Zertifikaten kdnnen sich Anleger auf eine Seitwarts-
bewegung dieser Aktie des grundsatzlich defensiven Healthcare-Sektors positionieren. Aufgrund der
vergleichsweisen geringen Volatilitdt sollten die Caps aus Renditeerwagungen recht nahe am aktuellen
Kursniveau gewahlt werden.

- - Werbung
Genossenschaftliche FinanzGruppe
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Bitcoin- und Ether-Future: jetzt mit
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E2 DZ BANK

Die Initiativbank

Zertifi kateReport www.zertifikatereport.de | www.hebelprodukte.de 6


https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/pc56g5
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/mg2yk0
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/pc73rr
https://kerlundcie.adspirit.de/adclick.php?pid=127&wmid=2702&gdpr_consent=&chc=1&nvc=1&ord=

Zerhﬁkc:teReport 33/2024

F*"ﬁ”~ﬁ“’\v‘“(‘.‘ @a & & 8 @ « &« & 58 8 @ @ 0 @ ;‘:ﬂj,ﬂﬂr‘!}ﬁ!‘“‘(ﬁlﬂ—‘h‘

Voestalpine mit gemischten Ergebnissen
Autor: Thorsten Welgen

Beim 0&sterreichischen Stahl- und Technologiekonzern Voestalpine (ISIN AT0000937503) lagen die
Ergebnisse fur Q1-2024/2025 leicht unter Konsensus-Schatzungen: Die Umséatze fielen aufgrund von
gesunkenen Mengen und Preisen um 6,7 Prozent auf 4,1 Mrd. Euro, was sich in einem 16,5 Prozent
niedrigeren operativen Gewinn (EBITDA) von 417 Mio. Euro niederschlug. Die EBITDA-Marge sank
gegenuber dem Vergleichsquartal um 1 Prozentpunkt auf 10,1 Prozent. Dennoch verdient das Ergebnis
eine differenzierte Betrachtung: Das grof3te Segment (Stahl) punktete dank gestiegener Verkaufspreise
und einer guten Nachfrage, die weiterhin von der Eisenbahninfrastruktur-, Luftfahrt- und Lagertechnik-
Industrie erwartet wird. Im Segment Performance Metals machte sich die schwache Nachfrage nach
Werkzeugstahl aus der deutschen Autoindustrie bemerkbar; auch bei der Bau-, Maschinenbau- und
Konsumaguterindustrie sind noch keine Erholungstendenzen sichtbar. Die Jahres-Gewinnerwartungen des
Vorstands am unteren Ende der EBITDA-Spanne von 1,7 bis 1,8 Mrd. Euro sind jetzt eingepreist.

Discount-Strategie mit 5,8 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SU1UUY7 generiert beim Kaufpreis von 20,65 Euro
eine Rendite von 1,35 Euro oder 18,6 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag 20.12.24 zumindest
auf Hohe des Caps von 22 Euro schlie3t. Andernfalls erfolgt eine Aktienlieferung.

Bonusstrategie mit 20 Prozent Puffer (Dezember)

Ein Capped-Bonus-Zertifikat (DE000SY6FHHS5) der SG zahlt den Hochstbetrag von 24 Euro, wenn die
Barriere bei 17,50 Euro bis zum 20.12.24 niemals verletzt wird. Beim Preis von 23 Euro konnen 1 Euro
oder 12,3 Prozent p.a. erzielt werden. Aktienlieferung im negativen Szenario. 5 Prozent Aufgeld.

Einkommensstrategie mit 9,3 Prozent p.a. Kupon (Juni)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DE000DQ55K74 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung
einen festen Zinskupon von 9,3 Prozent p.a., was durch den Kauf zu pari auch der effektiven Rendite
entspricht, sofern die Aktie am 20.6.25 zumindest auf Hohe des Basispreises von 20 Euro notiert.
Ansonsten gibt’s die Lieferung von 50 Aktien (= 1.000 Euro / 20 Euro).
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