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Bayer-Bonus-Zertifikat mit 24%-Chance und 26% Sicherheitspuffer

Die Bayer-Aktie befindet sich nach ihrem kraftigen Absturz im Jahr 2023 seit dem Februar 2024 in der
Phase einer Bodenbildung innerhalb einer Handelsspanne von 25 bis 30 Euro. Dennoch fiihrt die Aktie mit
dem Kursriickgang von 45 Prozent innerhalb der vergangenen 12 Monate die Flop-Liste aller DAX-Werte
fur diesen Zeitraum mit grolem Vorsprung an. Auf die Verdffentlichung der Quartalszahlen und der
Bestatigung des Ausblicks flr das laufende Jahr reagierte die Aktie mit einem geringfiigigen, kurzfristigen
Kursanstieg.

Zuletzt bekraftigte die Mehrheit der Experten mit Kurszielen von bis zu 34 Euro (JP Morgan Chase) ihre
Halte-Empfehlungen fir die Bayer-Aktie.

Anlage-ldee: Fir Anleger, die auf dem nach wie vor ermafigten Kursniveau eine Investition in die
Bayer-Aktie in Erwagung ziehen und auch bei einer anhaltenden Seitwartsbewegung der Aktie hohe
Renditen erzielen wollen, kénnten als Alternative zum direkten Aktienkauf die Anschaffung eines
Bonus-Zertifikates mit Cap interessant sein.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermoglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der Bayer-Aktie, sondern
auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Als Gegengeschaft fur
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Bayer-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 20,00 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 29. Dezember 2025
mit dem Bonusbetrag in Hohe von 34,00 Euro zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim HSBC-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEOOOHS73WF2) auf die Bayer-Aktie befinden
sich Bonuslevel und Cap bei 34,00 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, den 19. Dezember 2025, aktivierte Barriere liegt bei 20,00 Euro.
Beim Bayer-Aktienkurs von 27,01 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 27,41 Euro erwerben.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 27,41 Euro kaufen kdnnen, ermdglicht es bis zum
Dezember 2025 einen Bruttoertrag von 24,04 Prozent (gleich 19 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs
bis zum Bewertungstag niemals um 25,60 Prozent auf 20,00 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Bertuhrt der Kurs der Bayer-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 20,00 Euro und
die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungs-
tag fixierten Schlusskurs der Bayer-Aktie, jedoch maximal mit dem Cap bei 34 Euro zuriickbezahlt. Wird
dieser unterhalb von 27,41 Euro, dem Kaufkurs des Zertifikates festgestellt, dann werden Anleger einen
Verlust erleiden.
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Hewlett Packard: mit KI mit robusten Quartalszahlen
Autor: Thorsten Welgen

Bei Hewlett Packard (US42824C1099) hat die solide Nachfrage nach Hochleistungsrechnern und -servern
fur Anwendungen kinstlicher Intelligenz das Quartalsergebnis angetrieben. Es lag zwar mit einem
Netto-Plus von 512 Mio. US-Dollar gut 100 Mio. unter Markterwartungen, allerdings entwickelten sich
die Umsatze mit 7,74 Mrd. US-Dollar besser als prognostiziert. Vor dem Hintergrund des wachsenden
Bedarfs flr Kl-Infrastruktur fir Rechenzentren hatte HP den Netzwerkspezialisten und -ausrister Juniper
Networks fir 14 Mrd. US-Dollar ibernommen. Dank HPs guter Positionierung und eines rigorosen Spar-
programms hob das Management das Gewinnziel fir das Gesamtjahr 2024 an. Wer bereits von einer
Seitwartsbewegung der Aktie profitieren will, setzt auf Discount-Zertifikate.

Discount-Strategie mit 10 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DEO0OME81R29 generiert beim Preis von
13,58 Euro bei konstanten Wechselkursen eine Rendite von ca. 0,92 Euro oder 28,7 Prozent p.a., wenn
die Aktie am 20.12.24 auf oder tUber dem Cap von 16 US-Dollar schlie3t. Immer Barausgleich.

Discount-Strategie mit 13,5 Prozent Puffer (Marz)

Beim Discount-Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DEOOOMG1CHG3 und einem Cap von
16 US-Dollar errechnet sich beim Preis von 13 Euro und einem konstanten Wechselkurs ein maximaler
Gewinn von 1,50 Euro oder 23,3 Prozent p.a., sofern die Aktie am 21.3.25 zumindest auf Hohe des Caps
notiert. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 16,5 Prozent Puffer (Marz)

Das Discount-Zertifikat der BNP Paribas mit der ISIN DE000PC94U10 kann zum Preis von 12,50 Euro
unter der Annahme konstanter Wechselkurse maximal ca. 1,10 Euro oder 17,3 Prozent p.a. erwirtschaf-
ten. Dazu muss die Aktie am Bewertungstag 21.3.25 zumindest auf Hohe des Caps von 15 US-Dollar
notieren. Barausgleich in allen Szenarien.

ZertifikateReport-Fazit: Wer mit einer Fortsetzung des Trends zur Nach- und Aufristung von Rechen-
zentren setzen und sich bei Hewlett Packard defensiv positionieren will, der wahlt das passende Zertifikat
nach individuellem Anlagehorizont und Sicherheitsbedirfnis — dank der Abschlage (Discounts) kénnen
moderate Kursschwachen verkraftet werden.
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Amazon, Nike und Starbucks mit 10,5% Zinsen und 35% Schutz

Die Aktien der zur weitreichenden Branche , Lifestyle“ zahlenden US-Unternehmen entwickelten sich in den
vergangenen zwolf Monaten unterschiedlich. Wahrend die Amazon-Aktie im genannten Zeitraum einen
Kursgewinn von 29 Prozent ermdglichte, konnten Starbucks-Aktionare nur einen geringfligigen Gewinn
von 2 Prozent erwirtschaften. Wer vor einem Jahr in die Nike-Aktie investiert hat, muss sich bislang mit
einem Kursverlust von 19 Prozent abfinden. Wer nun eine Investition in eine dieser Aktie in Erwagung
zieht, kdnnte als Alternative zum Aktienkauf eine Investition in ein Aktienanleihe mit (Worst-of)-Struktur ins
Auge fassen, die auch bei nachgebenden Kursen positive Rendite abwerfen wird.

Mit der neuen von der der Erste Group angebotenen 10,50% BNP Paribas Protect Pro US Lifestyle 24 —
25-Anleihe kdnnen Anleger in den nachsten 12 Monaten bei einem bis zu 35-prozentigen Kursriickgang
der drei genannten Aktien eine Jahresbruttorendite von 10,50 Prozent pro Jahr erwirtschaften.

10,50% Zinsen und 35% Sicherheitspuffer

Die am 30.9.24 festgestellten Schlusskurse der drei Aktien werden als Austibungspreise flr die Protect Pro
US Lifestyle 24 — 25-Anleihe festgeschrieben. Bei 65 Prozent der Ausibungspreise werden sich die am
Bewertungstag, dem 30.9.25, aktivierten Barrieren befinden.

Unabhangig vom Kursverlauf der Aktien und auf welchem Niveau die Aktien in einem Jahr notieren werden,
erhalten Anleger am Laufzeitende eine Zinszahlung in Hohe von 10,50 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Wenn die drei Aktien am Bewertungstag auf oder oberhalb der jeweiligen Barriere notieren, dann wird die
Anleihe am 3.10.25 mit ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent zurlickbezahlt. Befindet sich hingegen eine
oder mehrere Aktien am Bewertungstag unterhalb der Barriere, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels
der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung (Worst-of) erfolgen. Der Gegenwert von
Bruchstiickanteilen wird Anlegern gutgeschrieben.

Die von der Erste Group angebotene 10,50% BNP Paribas Protect Pro US Lifestyle 24 — 25-Anleihe, fallig
am 3.10.25, ISIN: DE000PN999F9, kann derzeit ab einem Veranlagungsvolumen von 3.000 Euro in einer
Stlckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent und 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die neue Protect Pro US Lifestyle 24 — 25 -Anleihe ermdglicht in einem Jahr

einen Bruttoertrag von 10,50 Prozent, wenn keine der drei Aktien in einem Jahr 35 Prozent oder mehr

ihres Auslbungspreises verliert.
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Oracle wachst stark im Cloud-Business
Autor: Thorsten Welgen

Ein starkes Wachstum im Cloud-Geschaft hat beim Geschaftsprozess- und Datenbankspezialisten
Oracle (ISIN US68389X1054) fir ein Quartalsergebnis Gber den Erwartungen der Analysten gesorgt. Der
nunmehr grofite Geschaftsbereich Cloud meldete ein Umsatzplus von 22 Prozent auf 5,6 Mrd. US-Dollar,
insgesamt setzte der Konzern fiir das erste Quartal seines Geschaftsjahres 24/25 eine Umsatzsteigerung
um 8 Prozent auf 13,3 Mrd. US-Dollar. Der Gewinn zog um 14 Prozent auf 4 Mrd. US-Dollar an. Das
Management erwartet, dass sich der Trend im Cloud-Geschaft dank prall geftillter Auftragsbicher fortsetzt
und Betriebsergebnisse und Reingewinne weiter gesteigert werden kénnen. Wer auf Allzeithoch bei
160 US-Dollar vor dem Direktinvestment in die Aktie zuriickschreckt, sichert sich mit Zertifikaten einen
Puffer fur und profitiert schon von einer Seitwartsbewegung der Aktie.

Discount-Strategie mit 17,4 Prozent Puffer (Marz)

Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DE000MG64VZ6 und Cap bei 150 US-Dollar
bringt bei konstanten Wechselkursen einen Gewinn von ca. 8,15 Euro oder 13,5 Prozent p.a., sofern die
Aktie am 21.3.25 mindestens auf Héhe des Caps schlief3t. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 13,4 Prozent Puffer (Marz)

Ein hoheres Renditepotenzial durch ein hdheres Cap gibt's von Morgan Stanley unter der ISIN
DEOOOMGG6FIL3. Schliel3t die Aktie am 21.3.25 auf oder oberhalb des Caps von 160 US-Dollar, sind bei
konstanten Wechselkursen ca. 11,15 Euro bzw. 17,6 Prozent Rendite p.a. drin. Immer Barausgleich.

Bonus-Strategie mit 28,8 Prozent Puffer (Marz)

Beim Capped-Bonus-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SY9R8U9 liegt das Cap bei 180 US-Dollar. Wird
die Barriere bei 120 US-Dollar bis zum 21.3.25 niemals berihrt oder unterschritten, erhalten Anleger den
Bonusbetrag in Euro. Beim Kaufpreis von 151 Euro sind bei konstanten Wechselkursen ca. 10,60 Euro
oder 13,5 Prozent p.a. drin. Barausgleich in allen Szenarien.

ZertifikateReport-Fazit: Wer weiter an die Investment-Story von Oracle glaubt, aber in den kommenden
6 Monaten nicht von stark steigenden Kursen abhangig sein méchte, kann mit den Discount- und Bonus-
Zertifikaten zweistellige Jahresrenditen erzielen und moderate Rucksetzer verkraften. Ein Wechselkurs-
risiko, das in der Aufwertung des Euro gegentber dem US-Dollar besteht, ist zu beachten.
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EVN: interessante Versorger-Story aus Osterreich
Autor: Thorsten Welgen

Die EVN AG (AT0000741053) oder Energieversorgung Niederdsterreich, ist ein integrierter Energie-
versorger mit einem hohen Anteil regulierter und stabiler Aktivitaten. Auf dem Heimatmarkt betreibt
die EVN die Infrastruktur fir Erzeugung und Verteilung von Strom, Gas, Warme, aullerdem die Trink-
wasserversorgung und Abwasserentsorgung sowie die thermische Abfallverwertung. Au3erdem ist die
EVN in Deutschland, Bulgarien, Nordmazedonien, Kroatien und Albanien aktiv. Stabil ist auch die Eigen-
timerstruktur: Nur knapp 20 Prozent der EVN sind im Streubesitz, Mehrheitseigner ist das Bundesland
Niederosterreich mit 51 Prozent, die Wiener Stadtwerke halten 28,4 Prozent. Die Marktkapitalisierung
der EVN betragt 5,7 Mrd. Euro, darin enthalten ist eine 12,6-prozentige Beteiligung am dsterreichischen
Versorger Verbund, die von den Analysten der Erste Group mit gut 2,55 Mrd. Euro bewertet wird. Diese
gehen fur das laufenden Geschéaftsjahr von einem Nettoergebnis zwischen 420-460 Mio. Euro und einem
2024er KGV von 12 aus. Wer auf Allzeithoch nach einer defensiven Positionierung sucht, profitiert mit
Zertifikaten bereits von einer Seitwartsbewegung.

Discount-Strategie mit 12,4 Prozent oder 16,7 Prozent Puffer (Marz)

Mit dem Discount-Zertifikat der DZ Bank mit der ISIN DE000DQ2MFQ2 erhalten Anleger zum Preis von
27,40 Euro eine Renditechance von 2,60 Euro oder 18,7 Prozent p.a., wenn die Aktie am 21.3.25 auf oder
Uber dem Cap von 30 Euro schliel3t. Etwas defensiver wird’s mit der ISIN DE000DQ13Y04: Hier gibt's
beim Preis von 26,07 Euro eine Renditechance von 1,93 Euro oder 14,4 Prozent p.a., wenn die Aktie am
21.3.25 zumindest auf Hohe des Caps von 28 Euro schlief3t. Barausgleich in allen Szenarien bei beiden
Anlageprodukten.

Einkommensstrategie mit 11,1 Prozent Kupon p.a. (Juni)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DEO0ODQ3LBF4 zahlt einen Kupon von 11,1 Prozent p.a.
Durch den Einstieg unter pari steigt die Effektivrendite auf 13,5 Prozent p.a., wenn die Aktie am Bewer-
tungstag 20.6.25 auf oder Uiber dem Basispreis von 30 Euro schlie3t. Andernfalls gibt's 33 Aktien gemaR
Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 30 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Die EVN-Aktie ist in den vergangenen 12 Monaten deutlich besser gelaufen als
der Sektor und notiert mit 31 Euro derzeit auf Allzeithoch. Wer den Mid-Cap-Versorger als Basisinvest-
ment ansieht und angesichts des aktuellen Kursniveaus eine defensive Positionierung vorzieht, kann mit
den Zertifikaten moderate Rucksetzer verkraften und zweistellige Seitwartsrenditen p.a. erzielen.
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