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Titan 20 Index kombiniert GroBe und (relative) Starke

Mit dem Titan-20-Index-Zertifikat kbnnen Anleger systematisch und global
diversifiziert auf eine Trendfolge-Strategie setzen, deren Auswahluniversum
aus US-amerikanischen und europaischen Large Caps besteht.

Lufthansa-Zertifikat mit 15%-Chance und 32% Sicherheitspuffer

Mit Bonus-Zertifikaten mit Cap kénnen Anleger sogar dann hohe Renditen
erwirtschaften, wenn die Aktie ein weiteres Drittel ihres Wertes verliert.

Swiss Life — Discount-Strategien

Das Management von Swiss Life hat geliefert und die Aktie gibt leicht nach - wer
die aktuellen Kurse zum defensiven Einstieg nutzen will, mit den Discount-
Zertifikaten interessante Seitwartsrenditen erzielen.

Salesforce mit neuem Allzeithoch

Deutlich zweistellige Jahresrenditen bereits bei einer Seitwartsbewegung und
dazu komfortable Risikopuffer — die hohen impliziten Volatilitdten bei Salesforce
machen Top-Konditionen bei Discount-Zertifikaten maglich.

Amazon, Netflix und Spotify mit 12,5% Zinsen und 35% Schutz
Die neue Protect Pro Streaming 24 — 25-Anleihe ermdglicht in einem Jahr
einen Bruttoertrag von 12,50 Prozent, wenn keine der drei Aktien in einem
Jahr 35 Prozent oder mehr ihres Austibungspreises verliert.
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Titan 20 Index kombiniert GroRe und (relative) Starke
Autor: Thorsten Welgen

Titanen sind das alteste Gottergeschlecht der griechischen Mythologie; als Riesen in Menschengestalt
herrschten sie in der legendaren goldenen Ara. Sie inspirierten offenbar das Magazin ,Der Aktionar*
dazu, gemeinsam mit dem Indexanbieter Solactive eine Anlagelésung zu entwickeln, die flir Anleger eine
Okonomische Verlangerung des goldenen Zeitalters bewerkstelligen soll, indem sie diejenigen Borsen-
riesen) zusammenbringt, die ihre Starke unter Beweis gestellt haben. Morgan Stanley ist Market Maker fur
das Open-End-Zertifikat auf den Aktionar Titan 20 Index mit der ISIN DEOOODAOAATA4.

Objektive Auswahl durch vollstandig regelbasierten Ansatz

Die Auswahl der 20 Indexkomponenten erfolgt in einem dreistufigen Verfahren, das fundamentale Kriterien
mit Markttechnik kombiniert. Zuerst wird Gber die Aufnahme eines Goldminen-Unternehmens entschieden:
Dies istimmer dann der Fall, wenn der Goldpreis an einem der Beobachtungstage (jeweils der 4. Freitag im
Marz, Juni, September und Dezember) oberhalb der 200-Tage-Linie notiert (relative Starke). Im Anschluss
werden die Aktien der Auswahluniversen Solactive US Large Caps sowie Europe 600 in eine Rangfolge
gebracht, die auf den Kriterien Marktkapitalisierung, 3-Jahres-Wertentwicklung, Analysten-Ratings und
relativer Starke (TSI-Wert) basiert.

Aktuell besteht der Index aus: AbbVie, Agnico-Eagle Mines (Gold-Komponente), Allianz, Arista Networks,
Boston Scientific, Broadcom, Deutsche Telekom, Eli Lilly, General Electric, Inditex, KKR & Co., Meta
Platforms, Nvidia, Oracle, Progressive, Prosus, SAP, T-Mobile US, United Health und Walmart. Damit sind
ca. 70 Prozent im US-Dollar angelegt. Die aktuelle Indexzusammensetzung kann unter der ISIN des Index
(DEOOOSLA1144) auf solactive.com eingesehen werden.

Die vierteljahrliche Uberprifung sichert eine angemessene Reaktionsfahigkeit auf die dynamischen
Kennzahlen — wechseln die Favoriten, kann der Portfolioumschlag recht hoch ausfallen. Bei jedem
Rebalancing werden alle Komponenten wieder gleichgewichtet (5 Prozent). Der Index ist als Net-Total-
Return-Index konzipiert; somit werden die Nettodividenden reinvestiert. Die Managementgebuhr betragt
1,2 Prozent p.a. und wird auf taglicher Basis dem Indexstand entnommen.

ZertifikateReport-Fazit: Das Ziel des Titan-20-Index-Zertifikats ist, durch den Fokus auf hochkapital-
isierte Unternehmen mit einer deutlichen Trendstarke eine nachhaltige Outperformance zu erzielen.
Anleger setzen also auf eine systematische Trendfolge-Strategie mit globaler Diversifikation. Durch den
US-Dollar-Uberhang ist ein Wechselkursrisiko bei der Investmententscheidung zur beriicksichtigen.
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Lufthansa-Zertifikat mit 15%-Chance und 32% Sicherheitspuffer

Die Lufthansa-Aktie scheint nachihrem seitdem Marz 2023 andauernden Kursriickgang in den vergangenen
Monaten einen Boden gefunden zu haben. Nachdem die im MDAX gelistete Aktie am 5. August 2024
bei 5,38 Euro auf ein neues Jahrestief gefallen war, wird sie seit dem September 2024 innerhalb einer
Bandbreite von 6 bis 7 Euro gehandelt.

Da die Deutsche Lufthansa trotz starker Ticketnachfrage und eines Rekordumsatzes im Sommer 2024
weniger verdiente als im Vorjahr, soll ein drastisches Sparprogramm den operativen Gewinn in Zukunft
deutlich verbessern.

Anlage-ldee: Fir Anleger, die eine Investition in die als leicht unterbewertet eingeschatzte Lufthansa-Aktie
in Erwagung ziehen, kénnten als Alternative zum direkten Aktienkauf die Anschaffung eines Bonus-Zertifi-
kates mit Cap mit einem durchaus attraktiven Chance/Risiko-Verhaltnis interessant sein.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermdglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der Lufthansa-Aktie, sondern
auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Als Gegengeschaft flr
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Lufthansa-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 4,50 Euro beruhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 27. Marz
2026 mit dem Bonusbetrag in H6he von 7,83 Euro zurlckbezahlt.

Die Eckdaten: Beim HSBC-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO0OHS7MG29) auf die Lufthansa-Aktie
befinden sich Bonuslevel und Cap bei 7,83 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag
des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, den 20. Marz 2026, aktivierte Barriere liegt bei 4,50 Euro.
Beim Lufthansa-Aktienkurs von 6,64 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 6,79 Euro erwerben.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 6,79 Euro kaufen kénnen, erméglicht es bis zum Marz
2026 einen Bruttoertrag von 15,32 Prozent (gleich 12 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 32,22 Prozent auf 4,50 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: BerUhrt der Kurs der Lufthansa-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 4,50 Euro und
die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fir jedes Zertifikat eine
Lufthansa-Aktie ins Depot geliefert. Wird diese Aktie unterhalb von 6,70 Euro, dem Kaufkurs des Zertifika-
tes verkauft, dann werden Anleger einen Verlust erleiden.

Werbung
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Entdecken Sie das Magnificent Seven Index-Zertifikat
von Société Générale
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Swiss Life — Discount-Strategien
Autor: Thorsten Welgen

Der Schweizer Versicherer Swiss Life (CH0014852781) hat am Investorentag (3.12.) seine Ziele nach
oben gesetzt und plant, Aktionare starker am Gewinn zu beteiligen. Innerhalb der nachsten drei Jahre
sollen die Geblihreneinnahmen auf tber 1 Mrd. Schweizer Franken steigen und die Eigenkapitalrendite
(ROE) auf 17 bis 19 Prozent (vormals 10 bis 12 Prozent) erhéht werden. Im vergangenen Jahr betrug sie
13,7 Prozent, im ersten Halbjahr 2024 schon 17,8 Prozent. Zudem soll die Ausschuttungsquote bei
mehr als 75 Prozent (bislang 60 Prozent) liegen. Zudem wird ein 750 Mio. Franken schweres Aktien-
rickkaufprogramm aufgelegt. Um diese Ziele zu erreichen, soll unter anderem starker als bislang auf
Vermdgensverwaltung und Services gesetzt werden. Wer ca. 7 Prozent unter Allzeithoch bereits bei einer
Seitwartsbewegung der Aktie verdienen will, kdnnte auf Zertifikate setzen.

Discount-Strategie mit 6,1 Prozent Puffer (Juni)

Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley (ISIN DE000MJ04SC1, Bezugsverhaltnis 1/10) erzielt beim
Preis von 69,75 Euro und konstanten Wechselkursen maximale Ertrage von 5,55 Euro oder 15,5 Prozent
p.a., sofern die Aktie am 20.6.25 zumindest auf Hohe des Caps von 700 Franken notiert. Barausgleich in
allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 9,4 Prozent Puffer (Juni)

Mehr Puffer gibt's beim Produkt mit der ISIN DE00OMG8M7P7 (Bezugsverhaltnis 1/10): Beim Preis von
67,30 Euro und konstanten Wechselkursen ist eine Rendite von 2,60 Euro oder 7,5 Prozent p.a. drin,
sofern die Aktie am 20.6.25 auf oder Uber dem Cap von 650 Franken handelt. Barausgleich.

Discount-Strategie 13,1 Prozent Puffer (September)

Der Discounter der BNP Paribas mit der ISIN DE000PG49Q83 (Bezugsverhaltnis 1/10) ist mit einem Cap
von 700 Franken ausgestattet und kostet 69 Euro. Notiert die Aktie am 19.9.25 mindestens auf Hohe des
Caps, erzielen Anleger bei konstanten Wechselkursen einen Gewinn von 6,30 Euro oder 11,8 Prozent p.a.
Auch hier erfolgt in allen Szenarien ein Barausgleich.

ZertifikateReport-Fazit: Das Management von Swiss Life will bis 2027 die Gewinnqualitat steigern
und mehr Geld an Aktionare zurlckfuhren. Wer davon ausgeht, dass sich die Aktie in den nachsten
sechs bis neun Monaten zumindest seitwarts bewegen wird, kann bei Eintritt dieses Szenarios mit den
Discount-Zertifikaten interessante Renditen erzielen.

Werbung
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Salesforce mit neuem Allzeithoch
Autor: Thorsten Welgen

Salesforce (ISIN US79466L3024) profitiert weiter von hohen Investitionen der Unternehmen in
Anwendungen der kuinstlichen Intelligenz. Nach robustem Wachstum hob der US-amerikanische Spezialist
fur CRM-Software (Customer-Relationship-Management) zur Digitalisierung von Verkaufs- und Marke-
ting-Prozessen sowie Datenanalyse die Umsatz- und Margenziele fiir das Geschaftsjahr 2024/25 leicht
an. Das Unternehmen meldete am 4.12. ein Umsatzplus von 8 Prozent auf 9,4 Mrd. US-Dollar und schlug
damit die Prognose der Analysten (9,3 Mrd. US-Dollar). Fir das Gesamtjahr strebt Salesforce nun einen
Umsatz zwischen 37,8 und 38 Mrd. US-Dollar an, die operative Gewinnmarge solle sogar auf 32,9 Prozent
anziehen. Wer auf Hochstkursniveau lieber mit komfortablem Puffer investiert, kann Discount-Zertifikate
zum defensiven Einstieg nutzen.

Discount-Strategie mit 8,9 Prozent Puffer (Marz)

Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley (DE000MJ57L04) ist mit einem Cap bei 350 US-Dollar aus-
gestattet. Beim Preis von 311 Euro sind bei konstanten Wechselkursen 19,80 Euro oder 24,6 Prozent p.a.
drin, wenn die Aktie am 21.3.25 mindestens auf Héhe des Caps schliel3t. Barausgleich.

Discount-Strategie mit 12 Prozent Puffer (Juni)

Die baugleiche Strategie mit langerer Laufzeit gibt's von der DZ Bank mit der ISIN DE000DQ95Z795
fur 301,75 Euro. Schlielt die Aktie am 20.6.25 auf oder oberhalb des Caps von 350 US-Dollar, ist bei
konstanten Wechselkursen eine Rendite von 30 Euro bzw. 18,9 Prozent méglich. Barausgleich.

Discount-Strategie mit 17,1 Prozent Puffer (Juni)

Mehr Sicherheit bietet ein tieferes Cap: Beim Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SJ03590 liegt
das Cap bei 320 US-Dollar. Der Discount fallt mit 17,1 Prozent hdher, die mégliche Rendite bei konstanten
Wechselkursen mit 19,50 Euro oder 12,5 Prozent p.a. etwas niedriger aus, wenn die Aktie am 20.6.25 auf
oder oberhalb des Caps notiert. Auch hier erfolgt ein Barausgleich in allen Szenarien.

ZertifikateReport-Fazit: Deutlich zweistellige Jahresrenditen bereits bei einer Seitwartsbewegung und
dazu komfortable Risikopuffer — die hohen impliziten Volatilitadten bei Salesforce machen es mdglich. Mit
Discount-Zertifikaten kann der defensive Einstieg beim Weltmarktfihrer fir CRM-Software gelingen. Ein
Wechselkursrisiko (= Aufwertung des Euro) ist zu berticksichtigen.

Mit einschatzbarem Risiko zum Erfolg.
Mit Capped Bonus-Zertifikaten von HSBC. > JA

d die Basisinformationsblatter erhaltén’Sie unter wwthsbc-zertifikate.
als ihre Beflrwortung der angebotenen Wertp mlere'zu verstehen. Wir el

potenziellen Anlegern den B, en Beding-ungen zu lesen, bevor sie eing; \nlageenﬁchewdm’mffen, '*chst umfassend
2u informieren, ifsbesondel und Chancen des Wertpapiers. Sie sind im Begriffi ein_Produkt zu erwer icht einfach ist lmd
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Amazon, Netflix und Spotify mit 12,5% Zinsen und 35% Schutz

Die Kurse jener Aktien, die ganz oder teilweise der Streaming-Branche angehdren, haben gemeinsam,
dass sie in den vergangenen Monaten und Jahren besonders kraftig angestiegen sind. Konnten Anleger mit
der Amazon-Aktie in den vergangenen 12 Monaten einen Kursgewinn von 60 Prozent fur sich verbuchen,
so konnten Anleger mit der Netflix-Aktie und der Spotify-Aktie Wertsteigerungen von 112 und 155 Prozent
erzielen.

Wer auch nach den starken Kursanstiegen der Aktien in Erwagung zieht, konnte als Alternative zum
Aktienkauf eine Investition in ein Aktienanleihe mit (Worst-of)-Struktur ins Auge fassen, die auch bei nach-
gebenden Kursen positive Rendite abwerfen wird. Mit der neuen von der der Erste Group angebotenen
12,50% Barclays Protect Pro Streaming 24 — 25-Anleihe kénnen Anleger in den nachsten 12 Monaten
bei einem bis zu 35-prozentigen Kursriickgang der drei genannten Aktien eine Jahresbruttorendite von
12,50 Prozent pro Jahr erwirtschaften.

12,50% Zinsen und 35% Sicherheitspuffer

Die am 23.12.24 ermittelten Schlusskurse der drei Aktien werden als Auslibungspreise fir die Protect Pro
Streaming 24 — 25-Anleihe festgeschrieben. Bei 65 Prozent der Ausibungspreise werden sich die am
Bewertungstag, dem 23.12.25, aktivierten Barrieren befinden.

Unabhangig vom Kursverlauf der Aktien und auf welchem Niveau die Aktien in einem Jahr notieren werden,
erhalten Anleger am Laufzeitende eine Zinszahlung in Héhe von 12,50 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Wenn die drei Aktien am Bewertungstag auf oder oberhalb der jeweiligen Barriere notieren, dann wird die
Anleihe am 30.12.25 mit ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent zurlickbezahlt. Befindet sich hingegen eine
oder mehrere Aktien am Bewertungstag unterhalb der Barriere, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels
der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung (Worst-of) erfolgen. Der Gegenwert von
Bruchstuckanteilen wird Anlegern gutgeschrieben.

Die von der Erste Group angebotene 12,50% Barclays Protect Pro Streaming 24 — 25-Anleihe, fallig am
30.12.25, ISIN: DE000BCOK9G4, kann derzeit ab einem Veranlagungsvolumen von 4.000 Euro in einer
Stluckelung von 2.000 Euro mit 100 Prozent und 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die neue Protect Pro Streaming 24 — 25-Anleihe ermdglicht in einem Jahr einen
Bruttoertrag von 12,50 Prozent, wenn keine der drei Aktien in einem Jahr 35 Prozent oder mehr ihres
Auslbungspreises verliert.
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