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Deutsche Bank-Zertifikate mit bis zu 19%-Chance und 33% Sicherheitspuffer

Die Deutsche Bank-Aktie (ISIN: DE0O005140008) konnte in den vergangenen Wochen einen grofRen Teil
der im Februar und Marz 2026 erlittenen Kursverluste aufholen. Verzeichnete die Aktie noch am 23.3.26
bei 23,82 Euro ein Jahrestief, so legte sie bis zum 6.8.26 auf bis zu 33,29 Euro zu, um den Handelstag
dann bei 32,73 Euro zu beenden.

Wegen der starken Quartalszahlen und des bestatigten Ausblickes bestatigte die Mehrheit der Experten
mit Kurszielen von bis zu 41 Euro (RBC Capital Markets) ihre Kauf- oder Halte-Empfehlungen fir die
Deutsche Bank-Aktie. Mit Bonus- und Discount-Zertifikaten kénnen Anleger sogar dann hohe Renditen
erzielen, wenn der Aktienkurs deutlich nachgibt.

Bonus-Zertifikat mit 19% Chance und 33% Sicherheitspuffer

Das SG-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000FG2Q984) auf die Deutsche Bank-Aktie mit Barriere bei
22 Euro, Bonuslevel und Cap bei 38 Euro, BV 1, Bewertungstag 17.9.27, konnte beim Aktienkurs von
32,75 Euro mit 31,90 Euro erworben werden. Verbleibt die Deutsche Bank-Aktie bis zum Bewertungstag
permanent oberhalb der Barriere von 22 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Héchstbetrag von 38 Euro
zurlckbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 31,90 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es bis zum September 2027
einen Bruttoertrag von 19,12 Prozent (=17 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag
niemals um 32,82 Prozent auf 22 Euro oder darunter fallt. Berlinrt oder unterschreitet die Aktie bis zum
Bewertungstag die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fur jedes
Zertifikat eine Aktie ins Depot geliefert.

Discount-Zertifikat mit 17% Chance und 19% Discount

Das LBBW-Discount-Zertifikat auf die Deutsche Bank-Aktie (ISIN: DE000LB6KV47), BV 1, Bewertungstag
17.9.27, mit Cap bei 31 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 32,75 Euro mit 26,49 Euro kaufen.
Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
19,11 Prozent guinstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die Deutsche Bank-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 31 Euro, dann wird
das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 31 Euro zurlckbezahlt. Deshalb ermdglicht es in 13 Monaten
einen Bruttoertrag von 17,02 Prozent (=15 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb
des Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 31 Euro, dann wird
auch dieses Zertifikat mittels Aktienzuteilung getilgt.
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Allianz steuert nach Rekordquartal auf hohe Jahresziele zu
Autor: Thorsten Welgen

Die Allianz (DE0008404005) hat in Q2 operativ Uberraschend stark abgeschnitten und steuert auf ein
weiteres Rekordjahr zu. Das operative Ergebnis stieg um knapp 11 Prozent auf den Rekordwert von
4,87 Mrd. Euro. Analysten hatten lediglich 4,6 Mrd. Euro erwartet. Unter dem Strich sank der Nettogewinn
allerdings von 2,84 auf 2,6 Mrd. Euro und verfehlte damit die Erwartungen. Grund waren u.a. deutlich
héhere Restrukturierungskosten von 643 Mio. Euro. Sie hangen auch mit der beschleunigten Stilllegung
von IT-Systemen im Zuge verstarkter KI-Nutzung zusammen. Die Allianz halt an ihrem Jahresziel von
16,4 bis 18,4 Mrd. Euro operativem Gewinn fest, deutete aber Ambitionen fiir die obere Halfte der
Spanne an. Auch der Aktienrtickkauf 1auft: Von den geplanten bis zu 2,5 Mrd. Euro waren bis Ende Juni
1,4 Mrd. Euro umgesetzt.

Discount-Strategie mit 5,1 Prozent Puffer (Dezember)
Beim Discounter der BNP Paribas mit der ISIN DE000PK5Q9M4 errechnet sich aus der Differenz zwischen

Cap bei 430 Euro und dem Preis von 413,30 Euro eine Rendite von 16,70 Euro oder 12,4 Prozent p.a.,
wenn die Aktie am 18.12.26 auf oder Uber Cap notiert. Andernfalls Aktienlieferung.

Bonus-Strategie mit 12,6 Prozent Puffer (Marz)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der SG (DE000FG2Q7B3) ist mit einem Bonus-Level und Cap von 460 Euro
ausgestattet. Wird die Barriere bei 380 Euro bis zum 19.3.27 nie verletzt, erhalten Anleger den Hochst-
betrag, ansonsten eine Aktie. Beim Kaufpreis von 430,20 Euro liegt der maximale Gewinn bei 29,80 Euro,
was 10,7 Prozent p.a. entspricht. Pricing mit knapp 1 Prozent Abgeld!

Einkommensstrategie mit 9,2 Prozent Kupon p.a. (Juni)

Die Aktienanleihe der DZ Bank (DEOOODN3MR95) zahlt einen Kupon von 9,2 Prozent p.a.; durch den
Kaufkurs unter pari steigt die effektive Rendite auf 9,6 Prozent, sofern die Aktie am 18.6.27 zumindest auf
Hohe des Basispreises von 425 Euro notiert. Andernfalls erfolgt die Lieferung von 2 Aktien gemaR Bezugs-
verhaltnis (= 1.000 Euro / 425 Euro, Bruchteile im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Operativ Ubertrifft die Allianz die Erwartungen und steuert auf die obere Halfte
ihrer Jahresprognose zu. Belastungen durch den IT-Umbau driicken zwar den Nettogewinn, starke Kern-
geschafte und Aktienriickkaufe unterstiitzen den Kurs. Wer sich lieber mit Sicherheitspuffer positioniert,
kann mit Zertifikaten bereits bei einer Seitwartsbewegung profitieren und moderate Rucksetzer verkraften.
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Hensoldt verdoppelt Auftragseingang im ersten Halbjahr
Autor: Thorsten Welgen

Hensoldt (DEOOOHAGO005) profitiert immer starker von Europas steigenden Verteidigungsausgaben.
Der Auftragseingang des Radar- und Optronik-Spezialisten verdoppelte sich im ersten Halbjahr auf
2,81 Mrd. Euro. Damit wuchs der Auftragsbestand um 47 Prozent auf den Rekordwert von 10,36 Mrd. Euro.
Zu den Bestellungen gehdrten Eurofighter- und TRML-4D-Radare sowie Optronik fir die Schitzen-
panzer Puma und Schakal. Auch operativ legte Hensoldt deutlich zu: Der Umsatz stieg um 24 Prozent auf
1,17 Mrd. Euro, das bereinigte EBITDA mit 29 Prozent noch starker auf 137 Mio. Euro. Die Marge
verbesserte sich von 11,3 auf 11,8 Prozent. Der bereinigte freie Cashflow blieb mit minus 136 Millionen
Euro negativ, verbesserte sich aber gegenliber dem Vorjahr. Trotz des Wegfalls des F126-Fregatten-
programms bestatigte Hensoldt die Jahresziele. Erwartet werden rund 2,75 Mrd. Euro Umsatz und eine
bereinigte EBITDA-Marge von 18,5 bis 19 Prozent.

Discount-Strategien mit 17,9 Prozent Puffer (Marz)

Beim Discount-Zertifikat der LBBW mit der ISIN DEOOOLB6MLE4 zum Preis von 74,60 Euro errechnet
sich die maximale Rendite mit 10,40 Euro oder 22,2 Prozent p.a., sofern der Kurs am 19.3.27 oberhalb
des Caps von 85 Euro liegt. Im negativen Szenario erfolgt eine Aktienlieferung.

Bonus-Strategie mit 31,2 Prozent Puffer (Marz)

Die maximale Rendite des Bonus-Zertifikats der HSBC mit Cap 100 Euro (DE000HM44NWO0) betragt beim
Preis von 87,75 Euro genau 12,25 Euro oder 23,8 Prozent p.a., sofern die Aktie bis zum 19.3.26 niemals
auf oder unter die Barriere bei 62 Euro fallt. Attraktiv: Abgeld von 2,7 Prozent. Barausgleich.

Einkommensstrategie mit 19 Prozent Kupon p.a. (Juni)

Die Aktienanleihe der DZ Bank (DE000DU7XR85) zahlt unabhangig der Kursentwicklung einen Kupon
von 19 Prozent p.a., was durch den Einstiegskurs zu pari auch der effektiven Rendite p.a. entspricht,
sofern die Aktie von Hensoldt am 18.6.27 auf oder Uber dem Basispreis von 85 Euro schlielt; andernfalls
gibt’s 11 Aktien gemaf’ Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 85 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Hensoldt profitiert weiter vom europaischen Riustungsboom: Rekordauftrage
sorgen flr hohe Planungssicherheit, wahrend Umsatz und Ergebnis Uberproportional wachsen. Risiken
sind politischer Natur und ergeben sich aus der Umsetzung des Auftragsbergs. Wer bereits bei einer Seit-
wartsbewegung Top-Renditen mit Sicherheitspuffer erzielen will, kdnnte zu Zertifikaten greifen.
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Andritz mit Rekord-Auftragsbestand

Autor: Thorsten Welgen

Andritz (AT0000730007), der Maschinen- und Anlagenbauer aus Graz, berichtete bereits Ende Juli
zu einer Beschleunigung von Wachstum und Profitabilitat in Q2. Der Umsatz stieg um 8,5 Prozent auf
2,05 Mrd. Euro, das vergleichbare EBITA legte 14,9 Prozent auf 182,4 Mio. Euro zu. Die Marge verbesserte
sich von 8,4 auf 8,9 Prozent, der Quartalsgewinn konnte um 6,6 Prozent auf 109,2 Mio Euro gesteigert
werden. Der Auftragseingang sank wegen der hohen Vergleichsbasis in Q2 leicht um 3 Prozent auf
2,32 Mrd Euro, erreichte aber nach einem Anstieg von 25 Prozent auf 5,92 Milliarden Euro fir das erste
Halbjahr den Rekordbestand von 12,6 Mrd. Euro. Wachstum lieferten vor allem die Segmente Wasserkraft,
Zellstoff und Papier sowie Metals; Environment & Energy blieben weiter schwach. Der Vorstand bestatigte
fur 2026 einen Umsatz von 8 bis 8,3 Mrd. Euro und eine vergleichbare EBITA-Marge von 8,7 bis
9,1 Prozent. Auch die Mittelfristziele flr 2027 bleiben bestehen.

Discount-Strategie mit 7,2 Prozent Puffer (Dezember)
Beim Discount-Zertifikat der DZ Bank (DE000DU1SW40) errechnet sich aus der Differenz zwischen dem

Preis von 75,60 Euro und dem Héchstbetrag (Cap) von 80 Euro eine Renditechance von 4,40 Euro oder
16,1 Prozent p.a., wenn die Aktie am 18.12.26 auf oder tUber Cap schlie3t. Immer Barausgleich.

Bonus-Strategie mit 18,9 Prozent Puffer (Dezember)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der Erste Bank (AT0000A3UYJ3) zahlt den Bonus- und Hochstbetrag von
95,20 Euro, sofern die Barriere bei 66,10 Euro bis zum 18.12.26 nie verletzt wird. Beim Kaufpreis von
90 Euro sind maximal 5,20 Euro oder 13,1 Prozent p.a. drin. Aufgeld 10 Prozent. Immer Barausgleich.

Einkommensstrategie mit 10,7 Prozent p.a. Kupon (Juni)

Die Aktienanleihe der DZ Bank (DEO0ODN381H0) zahlt einen festen Kupon von 10,7 Prozent p.a. Durch
den Kauf unter pari steigt die effektive Rendite auf 12 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag
18.6.27 Uber dem Basispreis von 80 Euro notiert. Andernfalls gibt's 12 Aktien gemall Bezugsverhaltnis
(=1.000 / 80 Euro, Bruchteile im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Andritz Uberzeugt mit wachsendem Umsatz, steigender Marge und einem
Rekord-Auftragsbestand, der fur gute Planbarkeit sorgt und die Wachstumsziele stutzt. Risiken bleiben das
Umweltgeschaft und die zyklische Industrienachfrage. Wer bei Kursen nahe der Allzeithochs bereits an
einer Seitwartsbewegung verdienen will, wahlt eine passende Zertifikate-Strategie mit Sicherheitspuffer.
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Erste Group, RBl und BAWAG mit 10% Zinsen und 35% Schutz

Die Aktienkurse der im 6sterreichischen Leitindex ATX gelisteten Banken haben sich in den vergangenen
drei Jahren vervielfacht. Allein in den vergangenen 12 Monaten konnten Anleger mit der Erste Group- und
der BAWAG-Aktie Kursgewinne von 43 und 65 Prozent erzielen. Die RBI-Aktie konnte innerhalb dieses
Zeitraumes sogar um 125 Prozent an Wert gewinnen.

Wer nun auf den hohen Kursniveaus eine Investition in diese Aktien in Erwagung zieht, kdnnte als
Alternative zum direkten Aktienkauf eine Investition in eine Aktienanleihe mit (Worst-of)-Struktur ins Auge
fassen, die auch bei Kursriickgangen der drei Aktien positive Rendite abwerfen wird.

Mit der neuen von der Erste Group angebotenen 10,00% Citi Protect Pro Banken Osterreich
26-27-Anleihe konnen Anleger in den nachsten 12 Monaten bei einem bis zu 35-prozentigen Kursrick-
gang der drei Bankaktien eine Jahresbruttorendite von 10,00 Prozent pro Jahr erwirtschaften.

10,00% Zinsen und 35% Sicherheitspuffer

Die am 31.8.27 festgestellten Schlusskurse der drei Aktien werden als Ausibungspreise flir die Protect
Pro Aktienanleihe festgeschrieben. Bei 65 Prozent der Austlibungspreise werden sich die am Bewertungs-
tag, dem 31.8.27, aktivierten Barrieren befinden.

Unabhangig vom Kursverlauf der Aktien und auf welchem Niveau die Aktien in einem Jahr notieren werden,
erhalten Anleger am Laufzeitende eine Zinszahlung in Hohe von 10,00 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Wenn die drei Aktien am Bewertungstag auf oder oberhalb der jeweiligen Barriere notieren, dann wird die
Anleihe am 8.9.27 mit ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent zurlickbezahlt. Befindet sich hingegen eine
oder mehrere Aktien am Bewertungstag unterhalb der Barriere, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels
der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung (Worst-of) erfolgen. Der Gegenwert von
Bruchstlickanteilen wird Anlegern gutgeschrieben.

Die von der Erste Group angebotene 10,00% Citi Protect Pro Banken Osterreich 26—27-Anleihe, fallig
am 8.9.27, ISIN: DE000KJ87301, kann derzeit in einer Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent und
1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit:

Die neue Protect Pro Banken Osterreich 26-27-Anleihe ermdglicht in einem Jahr einen Bruttoertrag von
10,00 Prozent, wenn keine der drei Aktien in einem Jahr 35 Prozent oder mehr ihres Austibungspreises
verliert.
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