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Renk-Bonus-Zertifikat mit 45%-Chance und 28% Sicherheitspuffer

Nachdem die im MDAX gelistete Aktie des Ristungskonzerns Renk, dem filhrenden deutschen Anbieter
von Antriebslésungen in militarischen und zivilen Endmarkten, nach einem kraftigen Kursanstieg am
7.0Oktober 2025 bei 90,17 Euro ein Allzeithoch verzeichnet hatte, gab sie bis zum 25. Juni 2026 auf bis zu
40,34 Euro nach. In weiterer Folge konnte sich die Aktie nach der Veroffentlichung von den im Rahmen
der Expertenerwartungen liegender Geschaftszahlen und der Bestatigung des Jahresausblickes deutlich
von diesem Jahrestief nach oben hin absetzen.

Da der positive Halbjahresbericht das Vertrauen der Anleger gestarkt haben soll und die Auftragsbicher
gut geflillt seien, bekraftigten Analysten mit Kurszielen von bis zu 75 Euro ihre Kaufempfehlungen fiir die
Renk-Aktie.

Anlage-ldee: Anleger, die auf dem aktuellen Kursniveau eine Investition in die als ,leicht unterbewertet"
eingestufte Renk-Aktie ins Auge fassen und die auch im Falle einer schwacheren Entwicklung des Aktien-
kurses hohe Renditen erzielen méchten, kdnnten als Alternative zum direkten Aktienkauf die Anschaffung
eines Bonus-Zertifikates mit Cap in Erwagung ziehen.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermdglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der Renk-Aktie, sondern
auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Als Gegengeschaft fur
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Renk-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 33,70 Euro beriihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 27. Dezember 2027
mit dem Bonusbetrag in Hohe von 70 Euro zurlckbezahlt.

Die Eckdaten: Beim HSBC-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die Renk-Aktie (ISIN: DEOOOHM6XF13), befinden
sich Bonuslevel und Cap bei 70 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des Zerti-
fikates. Die bis zum Bewertungstag, den 17. Dezember 2027, aktivierte Barriere liegt bei 33,70 Euro. Beim
Renk-Aktienkurs von 47,10 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 48,44 Euro erwerben.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 48,44 Euro kaufen kdnnen, ermdglicht es bis zum
Dezember 2027 einen Bruttoertrag von 44,51 Prozent (gleich 33 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs
bis zum Bewertungstag niemals um 28,45 Prozent auf 33,70 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berthrt der Kurs der Renk-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 33,70 Euro und die
Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag

festgestellten Schlusskurs der Aktie, maximal mit dem Cap, zurlickbezahlt. Wird dieser unterhalb von
48,44 Euro, dem Kaufkurs des Zertifikates ermittelt, dann werden Anleger einen Verlust erleiden.
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Schaeffler plant Batterie-Allianz mit CATL

Autor: Thorsten Welgen

Der Automobilzulieferer Schaeffler (Vorzugsaktie: DEOOOSHAO0100) sucht nach Mitteilung vom 20.8. den
Schulterschluss mit CATL, dem chinesischen WeltmarktfUhrer bei Batterietechnologien. Gemeinsam
sollen Batteriemanagementsysteme und ,X-in-1“-PowerBoxen flr Europas Autobauer entwickelt werden,
ein Kundenprojekt ist bereits gewonnen. Schaeffler bringt Software, Systemintegration, Fertigung und
Kundenzugang in Europa ein, CATL dagegen seine Zelltechnik und GroRserienkompetenz. Schaefflers
Ergebnisse waren zuletzt gemischt: In H1 stagnierte der Umsatz bei 11,7 Mrd. Euro, die bereinigte
EBIT-Marge stieg auf 4,7 Prozent. Die E-Mobilitat wuchs um 7,7 Prozent, schrieb operativ aber weiter
402 Mio. Euro Verlust. Zugleich kappte Schaeffler das Umsatzziel fir 2028. Die CATL-Allianz starkt
Schaefflers Angebot, zeigt aber auch, wo die technologische Macht sitzt.

Discount-Strategie mit 14,9 Prozent Puffer (Dezember)
Das Discount-Zertifikat der BNP Paribas (DE000PMO0ZEK4) bietet bei einem Preis von 6,50 Euro einen

Puffer von 14,9 Prozent. Die Maximalrendite liegt bei 0,50 Euro oder 26,1 Prozent p.a., wenn die Aktie am
18.12.26 mindestens auf Hohe des Caps bei 7 Euro notiert, sonst erfolgt eine Aktienlieferung.

Bonus-Strategie mit 27,4 Prozent Puffer (Dezember)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der SG mit der ISIN DEOOOFD3QFY8 ist mit einem Bonusbetrag und Cap
von 8 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 5,50 Euro bis zum 18.12.26 nie verletzt wird, gibt's den
Bonusbetrag. Beim Kaufpreis von 7,44 Euro liegt der maximale Gewinn bei 0,56 Euro oder 21,3 Prozent
p.a. Im negativen Szenario gibt’s eine Aktie. Pricing mit kleinem Abgeld von knapp 2 Prozent.

Einkommensstrategie mit 16,5 Prozent Zinsen p.a. und 20,8 Prozent Puffer (Juni)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DE000DN3GDU2 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung
einen Zins von 16,5 Prozent p.a. Der Einstieg unter pari steigert die effektive Rendite auf 17,6 Prozent p.a.,
wenn die Aktie am 18.6.27 zumindest auf Hohe des Basispreises von 6 Euro schliel3t, ansonsten gibt’s
166 Aktien laut Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 6 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Noch bleibt die Absichtserklarung vage: Volumen, Zeitplan, Kosten und Details
zu Rechten am geistigen Eigentum sucht man vergeblich. Schaeffler als Motion-Technology-Spezialist
bringt vor allem seinen Kundenzugang ein. Wer grundsatzlich positiv gestimmt ist, aber lieber mit Puffer
operiert, kann mit den Zertifikaten bereits von seitwartslaufenden Notierungen profitieren.

Mit Capped Bonus—Zertlflkaten von HSBC.
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Apple glanzt mit Rekordquartal

Autor: Thorsten Welgen

Auch Apple (US0378331005) hat in Q3 kraftig zugelegt. Der Umsatz stieg um 16 Prozent auf
109,4 Mrd. US-Dollar, der Nettogewinn um 27 Prozent auf 29,8 Mrd. US-Dollar. Der Gewinn je Aktie legte
um 29 Prozent auf 2,02 US-Dollar zu. iPhone und Mac erzielten Rekordumsatze, wahrend das iPad
schwéacher abschnitt. Die Servicesparte wuchs um 12 Prozent auf 30,7 Mrd. US-Dollar und erganzt
das Hardwaregeschaft. Positiv wirkten Zollrickerstattungen: Sie erhohten die Bruttomarge um rund
2 Prozentpunkte auf 50,1 Prozent. Ohne diesen Effekt ware das Bild weniger glanzend. Apple treibt seine
US-Produktion voran: Am 13.8. eréffnete der Konzern in Houston ein Zentrum fir moderne Fertigung. Dort
werden bereits KI-Server gebaut; noch 2026 soll die Fertigung des Mac mini beginnen. Das starkt Apples
Kl-Infrastruktur und verringert Lieferkettenrisiken.

Discount-Strategie mit 8,5 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley (DE000MM83ZA8) bietet beim Preis von 243,50 Euro einen
Puffer von 8,5 Prozent. Aus dem Hochstbetrag (Cap) von 300 US-Dollar ergibt sich bei gleichbleibenden
Wechselkursen eine Renditechance von ca. 13,50 Euro oder 17,5 Prozent p.a., sofern der Schlusskurs
am 18.12.26 zumindest auf Héhe des Caps liegt. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 15,1 Prozent Puffer (Marz)

Schliefldt die Aktie am 19.3.27 auf oder Uber dem Cap von 280 US-Dollar, dann bringt das Discount-
Zertifikat der SG mit der ISIN DEOOOFE055S6 zum Kaufpreis von 225,50 Euro bei konstanten Wechsel-
kursen einen Gewinn von ca. 14,50 Euro der 11 Prozent p.a., andernfalls Aktienlieferung.

Bonus-Strategie mit 19,5 Prozent Puffer (Marz)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der BNP Paribas (DE000PM4DA25) zahlt den Bonus- und Hdéchstbetrag
von 340 US-Dollar umgerechnet in Euro, wenn die Aktie bis zum 19.3.27 niemals die Barriere bei
250 US-Dollar verletzt. Beim Kaufpreis von 264,50 Euro errechnet sich die maximale Rendite mit
26,80 Euro oder 18,5 Prozent p.a. Barausgleich in allen Szenarien. Kein Aufgeld!

ZertifikateReport-Fazit: Hohe Kundentreue und das wachsende Service-Geschaft bleiben die zentralen
Wachstumstreiber bei Apple. Neue KI-Produkte erdffnen zusatzliche Chancen, wahrend hohe Bewertung
und harter Wettbewerb Risiken bleiben. Wer aktuell eine defensive Positionierung sucht, greift zu dem
Zertifikat, das zur personlichen Risikobereitschaft passt. Wechselkursrisiko (Euro-Aufwertung) bedenken.
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Kupfer — das Metall des KI-Booms

Autor: Thorsten Welgen

Der Kupferpreis kennt derzeit kein Halten: An der LME stieg der Preis von rund 13.000 US-Dollar pro
Tonne Ende Juni auf aktuell 14.290 US-Dollar, Mitte August wurden sogar schon 14.912 US-Dollar gezahit.
Getrieben wird der Markt durch hohen Wettbewerb um sog. Kupfer-Konzentrate, Minenausfalle und
Forderprobleme in wichtigen Abbaulandern sowie geringe Investitionen in neue Minen. Zugleich wachst
der Bedarf flr Stromnetze, Elektroautos sowie Rechenzentren und Kl-Infrastruktur. Die Aussicht auf neue
US-Zélle zieht zudem Metall in amerikanische Lager und verknappt das Angebot. Spekulative Kaufe und
ein schwacherer Dollar verstarken die Bewegung. Dennoch gibt es Rickschlagrisiken: Steigende Lagerbe-
stande, eine Abkiihlung in China, eine schwachere Weltkonjunktur oder ein starkerer US-Dollar kénnten den
Preis dricken. Zudem droht auf dem hohen Preisniveau mehr Angebot durch den Einsatz von Recycling-
material. Auch die Auflésung grofRer Finanzpositionen kdnnte heftige Ausschldge ausldsen.

Szenario: steigende Kupferpreise — die Kupfer-ETCs der BNP Paribas (Open End)

Der Klassiker: Der Kupfer-ETC (TR) der BNP Paribas mitder ISIN DE000PB8CO0P8 bildet den nachstfalligen
Futures-Kontrakt an der LME ab, der Ublicherweise am starksten auf News reagiert. Da das Verwaltungs-
entgelt von derzeit 0,90 Prozent pro Jahr nur Gber das Bezugsverhaltnis auf taglicher Basis enthommen
werden kann, liegt dieses aktuell bei 0,01085. Die Partizipationsrate betragt jedoch 1:1, sodass die Preis-
bewegungen exakt abgebildet werden. Wie im Futures-Markt Ublich, kdnnen bei Roll-Vorgangen in einer
steigenden Terminkurve (Contango) Rollverluste und bei einer fallenden Terminkurve (wie aktuell: leichte
Backwardation) Rollgewinne anfallen. Der Spread des ETCs betragt 1,33 Euro, was 1 Prozent entspricht
(ca. 143 US-Dollar hochgerechnet auf eine Tonne Kupfer).

Wahrungsgesichert und roll-optimiert: Gerade langerfristig orientierte Anleger im Euro-Raum wollen weder
vom hochvolatilen US-Dollar abhangen noch mit Roll-Kosten konfrontiert werden. Beide Risiken reduziert
der RICI Enhanced Kupfer (ER) Index Euro Hedge ETC der BNP Paribas mit der ISIN DEO00OPZ9REC4
erheblich. Er investiert Gber diverse Falligkeiten der Terminkurve und sichert die Wahrung tber Terminver-
kaufe der US-Dollar-Position ab. Bei dieser indexbasierten Anlageldsung fallt ein Verwaltungsentgelt von
1,2 Prozent p.a. an, der Spread betragt 1,35 Euro oder 1 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Wer nicht auf Kupferminen, sondern direkt auf das Metall setzen will, kdnnte sich
fur ETCs als kurz-, mittel- oder langfristige Beimischung entscheiden und damit die Diversifikation seines
Depots starken. Diese Anlagelésungen sind besichert: eine Tochter der der Deutschen Borse, Clearstream
Frankfurt AG, Uberwacht die Sicherheitenstellung der BNP Paribas (aber: kein Kapitalschutz!).

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken

Jetzt den Technologie-Turbo ziinden.
Mit Hebelkraft auf angesagte US-Aktien.

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter www.dzbank-wertpapiere.de

E2 DZ BANK
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Infineon-Zertifikat mit 9,3% Zinsen und 50% Schutz

Die Infineon-Aktie (ISIN: DE0006231004) befindet sich seit der Ende Marz 2026 bei 38 Euro gestarteten
Kursrally, die am 22.6.26 auf einem vorlaufigen Hoch bei 88,83 Euro gipfelte, geriet nach der generellen
Schwéche der Chip- und Technologieaktien massiv unter Druck. Dennoch konnten Anleger bislang mit der
Infineon-Aktie auch auf dem zum Jahreshoch deutlich reduziertem Kursniveau von 55,70 Euro seit dem
Jahresbeginn 2026 einen Kursgewinn von 45 Prozent erzielen.

Da die beschleunigte Kl-Nachfrage und verbesserte Endmarkte auf breiter Basis fur Erholung sorgen
sollten, bekraftigten die Experten von Goldman Sachs mit einem von 88 auf 91 Euro angehobenen Kursziel
ihre Kaufempfehlung fur die Infineon-Aktie. Fur Anleger, die mit Hilfe der Infineon-Aktie, mit einem hohen
Sicherheitspuffer zu einer Jahresbruttorendite von 9,30 Prozent gelangen wollen, kdnnte eine Investition
in das neue UBS-Fixkupon-Express-Zertifikat auf die Aktie interessant sein.

9,30% Zinsen pro Jahr und 50% Sicherheitspuffer

Der Infineon-Schlusskurs vom 4.9.26 wird als Basispreis fiir das Zertifikat fixiert. Bei 50 Prozent des
Basispreises wird die ausschlieBlich am finalen Bewertungstag, dem 4.9.29 aktivierte Barriere angesiedelt
sein. Unabhangig vom Kursverlauf der Aktie erhalten Anleger an den im Halbjahresabstand angesetzten
Zinsterminen, erstmals am 11.3.27, einen fixen Zinskupon in H6he von 9,30 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahresabstand angesetzten Bewertungstage, erstmals
am 4.3.27, auf oder oberhalb des Startwertes, dann wird das Zertifikat mit seinem Ausgabepreis von
100 Prozent und der Zinszahlung in Hohe von 9,30 Prozent pro Jahr vorzeitig zurickbezahlt und die
Chance auf weitere Zinszahlungen erlischt.

Lauft das Zertifikat bis zum letzten Bewertungstag (4.9.29), dann wird die Rickzahlung mit 100 Prozent
erfolgen, wenn die Aktie dann oberhalb der 50-prozentigen Barriere notiert. Notiert sie an diesem Tag auf
oder unterhalb der Barriere, dann wird das Zertifikat mittels der Lieferung einer am 4.9.26 errechneten
Anzahl von Infineon-Aktien getilgt, wobei der Gegenwert von Aktienbruchstiicken Anlegern gutgeschrie-
ben wird.

Das UBS-Fixkupon Express-Zertifikat auf die Infineon-Aktie (ISIN: DE000UBS2M48) kann noch bis 4.9.26
in einer Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Das neue Fixkupon-Express-Zertifikat auf die Infineon-Aktie wird Anlegern in
maximal drei Jahren bei bis zu 50-prozentigen Kursrickgangen der Aktie eine Jahresbruttorendite von
9,30 Prozent ermdglichen.
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