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Amazon-Bonus-Zertifikat mit 21%-Chance und 28% Sicherheitspuffer

Mit der Amazon-Aktie konnten in den vergangenen Jahren vor allem mittel- bis langfristig agierende
Anleger trotz teilweise kraftiger Kurskorrekturen erhebliche Kursgewinne fir sich verbuchen. Nachdem
die Aktie am 4. August 2026 nach der Veroffentlichung sehr guter Quartalszahlen einen Kurssprung auf ein
neues Allzeithoch bei 287,16 USD vollfiihrte, gab der Wert in den vergangenen Wochen auf sein aktuelles
Niveau bei 255,80 USD nach.

Wegen der durchwegs positiven Perspektiven des nahezu weltweit agierenden Online-Versandhandlers
bekraftigten Experten mit Kurszielen von bis zu 365 USD (JP Morgan) ihre Kaufempfehlungen fur die
Amazon-Aktie.

Anlage-ldee: Fir Anleger, die eine Investition in die als ,leicht Uberbewertet® eingestufte Amazon-Aktie in
Erwagung ziehen, kdnnte als Alternative zum direkten Aktienkauf die Anschaffung eines Bonus-Zertifikates
mit Cap interessant sein. Mit solchen Produkten kénnen Anleger mit einem hohen Sicherheitspolster zu
Jahresbruttorenditen im zweistelligen Prozentbereich gelangen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen, wird der direkte Kauf der Amazon-Aktie ausschlielich bei einem
Kursanstieg fur positive Rendite sorgen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kénnen Anleger nicht
nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen auferst
interessanten Jahresrenditen erwirtschaften.

Die Funktionsweise: Wenn die Amazon-Aktie bis zum Bewertungstag des wahrungsgesicherten
Zertifikates (1 USD gleich 1 Euro) niemals die Barriere bei 185 USD berihrt oder unterschreitet, dann wird
das Bonus-Zertifikat mit Cap am 24. Dezember 2027 mit dem maximalen Rickzahlungsbetrag in Hohe
von 300 Euro zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Das Société Générale-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000FG8Q7L6) auf die
Amazon-Aktie verfugt Uber ein Bonuslevel und Cap bei 300 USD, der wegen der Wahrungssicherung
300 Euro entspricht. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des Zertifikates. Die bis zum
Bewertungstag, dem 17. Dezember 2027, aktivierte Barriere befindet sich bei 185 USD. Beim Amazon-Kurs
von 255,80 USD konnten Anleger das Zertifikat mit 248,76 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 248,76 Euro zu bekommen ist, erméglicht es bis zum Dezember
2027 einen Bruttoertrag von 20,60 Prozent (gleich 17 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 27,68 Prozent auf 185 USD oder darunter fallt.

Die Risiken: Berlhrt der Kurs der Amazon-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 185 USD und
die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird die Riickzahlung des Zertifikates mit

dem am 17. Dezember 2027 festgestellten Schlusskurs der Amazon-Aktie zurickbezahlt. Wird dieser
Schlusskurs unterhalb von 248,76 USD gebildet, dann werden Anleger einen Verlust erleiden.
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Secunet mit GroRauftrag und Partnerschaft
Autor: Thorsten Welgen

Secunet (DE0007276503) erhalt Rickenwind aus Berlin: Der Haushaltsausschuss des Bundestags hat
am 23.9. einen Erganzungsrahmenvertrag fur SINA-Verschlusselungstechnik gebilligt. Damit soll die
Kommunikation der Bundeswehr auch Uber unsichere Netze geschiitzt werden. Laut Reuters umfasst der
Rahmen (ber 4 Jahre bis zu 1,7 Mrd. Euro. Erste Bestellungen fiir gut 100 Mio. Euro sollen folgen; die
Lieferungen sollen 2027 beginnen. Am 6.10. kindigte Secunet zudem eine Partnerschaft mit Bechtle an.
Der IT-Dienstleister unterstutzt Unternehmen und Behérden beim Aufbau und Betrieb ihrer IT-Infrastruktur.
Secunet liefert SINA flir geschitzte Arbeitsplatze und verschlisselte Datenverbindungen sowie die
Plattform secunet edge zur sicheren Verwaltung dezentraler IT. Bechtle Ubernimmt den Betrieb und bietet
darauf aufbauende Dienste europaweit an. Fir Secunet eréffnet sich damit die Perspektive einer mehr-
jahrigen Auftragspipeline. Allerdings ist das Milliardenvolumen eine Obergrenze: Wie viel Umsatz
tatsachlich entsteht, hangt von den Abrufen der Bundeswehr ab.

Discount-Strategie mit 13,9 Prozent Puffer (Juni)

Das Discount-Zertifikat der DZ Bank mit der ISIN DEO0ODN5SWPAO bietet beim Kaufpreis von 230,30 Euro
einen Puffer von 13,9 Prozent und generiert eine Rendite von 29,70 Euro (18,6 Prozent p.a.), sofern die
Aktie am 18.6.27 Uber den Cap von 260 Euro schlie3t, andernfalls Aktienlieferung.

Discount-Strategie mit 18,1 Prozent Puffer (Juni)

Der defensivere Discounter der DZ Bank mit der ISIN DEOOODN1RNEG6 zahlt den Hochstbetrag von
240 Euro, wenn die Aktie am 18.6.27 auf oder oberhalb dieses Caps notiert, andernfalls gibts eine Aktie.
Beim Preis von 219 Euro sind 21 Euro oder 13,8 Prozent p.a. drin.

Discount-Strategie mit 23 Prozent Puffer (Juni)
Die defensivste Variante bietet der Discounter der DZ Bank mit der ISIN DEOOODNONF59. Beim Preis von

205,75 Euro sind 14,25 Euro oder 10 Prozent p.a. Gewinn mdglich, sofern die Aktie am 18.6.27 auf oder
oberhalb des Caps von 220 Euro notiert, andernfalls erfolgt auch hier eine Aktienlieferung.

ZertifikateReport-Fazit: Secunet profitiert von steigenden Ausgaben fir Cyberabwehr, der Bundes-
wehr-Rahmenvertrag und die Bechtle-Partnerschaft ertffnen Wachstumschancen. Risiken sind die
Abhangigkeit von staatlichen Budgets, verzogerte Abrufe und hohe Entwicklungskosten. Die Zertifikate
erlauben es Anlegern, mit Puffer schon attraktive Renditen zu erzielen, wenn sich die Aktie seitwarts
bewegt.
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Porsche AG mit neuer Strategie
Autor: Thorsten Welgen

Die Porsche AG (DEOOOPAG9113) setzt nach dem Gewinneinbruch auf weniger Volumen und mehr
Exklusivitat. Mit der am 7.10. vorgestellten Strategie ,Sportwagenschmiede '35 will CEO Leiters die
Gewinnschwelle auf unter 200.000 verkaufte Autos senken. Teurere Modelle und ein gréReres Indivi-
dualisierungsangebot sollen den Ertrag je Fahrzeug steigern. Dafir plant Porsche rund 20 Prozent
weniger Modellvarianten und prift ein SUV oberhalb des Cayenne. Eine Mittelmotor-Supersportwagen-
plattform soll eine Baureihe oberhalb des 911 ermoglichen. Zugleich sollen die Managementpositionen und
Personalkosten sinken. Die Zusammenarbeit mit Audi wird ausgebaut. Mittelfristig peilt Porsche 41 bis
45 Mrd. Euro Umsatz und eine operative Marge von 10 bis 15 Prozent an, aktuell erwartet der Konzern
eher das untere Ende der Renditespanne. Wer den defensiven Einstieg in diesen Pure Play aus dem
Volkswagen-Konzern sucht, setzt auf Zertifikate.

Discount-Strategie mit 11,5 Prozent Puffer (Marz)

Das Discount-Zertifikat der BNP Paribas mit der ISIN DE000PK1AVH7 generiert beim Kaufpreis von
37 Euro eine Rendite von 3 Euro oder 20,5 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag 19.3.27
zumindest auf Hohe des Caps von 40 Euro schlief3t. Andernfalls erfolgt eine Aktienlieferung.

Bonusstrategie mit 22,8 Prozent Puffer (Juni)

Ein Capped-Bonus-Zertifikat (DE000PM1K3X0) der BNP Paribas zahlt den Hochstbetrag von 46 Euro,
wenn die Barriere bei 32 Euro bis zum 18.6.27 nie verletzt wird, andernfalls gibt’'s eine Aktie. Beim Preis
von 40,80 Euro kénnen 5,20 Euro oder 19,9 Prozent p.a. erzielt werden. Top: rund 2 Prozent Abgeld.

Einkommensstrategie mit 9 Prozent p.a. Kupon und 9 Prozent Puffer (September)

Die Aktienanleihe der HSBC mit der ISIN DEO0OHM7GS59 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung
einen festen Zinskupon von 9 Prozent p.a. Durch den Kauf unter pari steigt die Rendite auf 12,4 Prozent
p.a., sofern die Aktie am 17.9.27 zumindest auf Hohe des Basispreises von 38 Euro notiert. Ansonsten
gibt’s die Lieferung von 26 Aktien (= 1.000 Euro / 38 Euro, Bruchteile im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Wer aufgrund der aktuellen Situation beim deutschen Sportwagenbauer vor
einem Direktinvestment zurlickschreckt, sich aber defensiv mit Sicherheitspuffer positionieren will, kann
mit Zertifikaten von den vergleichsweise hohen Volatilitaten profitieren und bereits bei einer Seitwartsbe-
wegung der Aktie attraktive Renditen erzielen.
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JPMorgan Chase - Seitwartsstrategien
Autor: Thorsten Welgen

JPMorgan Chase (US46625H1005) hat mit den Q3-Ergebnissen zwar die Gewinnerwartungen verfehilt,
punktet aber weiter mit einem starken Aktienhandel. Der Nettogewinn stieg um 6 Prozent auf 15,3 Mrd.
US-Dollar. Mit 5,57 US-Dollar je Aktie blieb die groite US-Bank unter der von Reuters ermittelten Analys-
tenschatzung von 5,85 US-Dollar. Im Aktienhandel legten die Ertrage um 49 Prozent (!) auf rund 5 Mrd.
US-Dollar zu, im Handel mit Anleihen, Wahrungen und Rohstoffen sanken sie dagegen um 4 Prozent.
Insgesamt wuchsen die Handelsertrage um 15 Prozent auf 10,3 Mrd. US-Dollar. Das Investmentbanking
legte um 14 Prozent zu, lage aber 8 Prozent unter dem Q2. Die Kosten erhdhten sich um 12 Prozent auf
27,3 Mrd. Dollar, u.a. wegen hoéherer Verglitungen und Technologieausgaben. Rickenwind liefert das
Zinsgeschaft: Der ZinsUberschuss stieg um 13 Prozent auf 27,1 Mrd. US-Dollar.

Discount-Strategie mit 6,3 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat der SG (ISIN DE000SN6KZ84) bietet beim Preis von 277,80 Euro einen Puffer von
6,3 Prozent. Aus dem Hoéchstbetrag (Cap) von 320 US-Dollar ergibt sich bei gleichbleibenden Wechsel-
kursen eine Renditechance von ca. 7,70 Euro oder 13,6 Prozent p.a., sofern der Schlusskurs am 18.12.26
zumindest auf Hohe des Caps liegt. Barausgleich in jedem Szenario.

Discount-Strategie mit 7,9 Prozent Puffer (Marz)

Schliel3t die Aktie am 19.3.27 auf oder Uber dem Cap von 325 US-Dollar, dann bringt das Discount-Zertifikat
von Morgan Stanley mit der ISIN DEOOOMR3VDJ9 zum Preis von 273 Euro bei konstanten Wechsel-
kursen einen Gewinn von ca. 17,15 Euro der 14,8 Prozent p.a. Barausgleich in allen Szenarien.

Bonus-Strategie mit 24,8 Prozent Puffer (Marz)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der BNP Paribas (DE000PK3MJV4) zahlt den Bonus- und Héchstbetrag von
340 US-Dollar in Euro, wenn die Aktie bis zum 19.3.26 nie die Barriere bei 250 US-Dollar verletzt. Beim
Kaufpreis von 293,25 Euro errechnet sich die Rendite bei konstanten Wechselkursen mit 10,3 Euro oder
8,8 Prozent p.a. Barausgleich in allen Szenarien. Schénes Abgeld von 1,4 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Der Kursriickgang eroffnet Einstiegschancen bei J.P. Morgan: das Wachstum im
Zinsgeschaft bietet Perspektiven, steigende Zinsen konnten aber das Investmentbanking belasten, auch
der Kostendruck steigt. Wer daher eine defensive Positionierung sucht, kann sich mit einer Zertifikate-
Strategie die Chance auf attraktive Seitwartsrenditen inklusive Puffer sichern.

Genossenschaftliche FinanzGruppe
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Erste Group, RBI und Verbund mit 8% Zinsen und 40% Schutz

Wahrend sich die im dsterreichischen ATX gelisteten Bankaktien der Erste Group und RBI nach langen
und kraftigen Kursanstiegen derzeit in einer Konsolidierungsphase befinden, konnte die Aktie des Energie-
versorgers Verbund in den vergangenen Wochen deutlich zulegen. Dennoch warfen die Bankwerte mit
Kursgewinnen von 30 Prozent (Erste Group) und 90 Prozent (RBI) innerhalb der vergangenen 12 Monate
wesentlich hdhere Kursgewinne ab, als die Verbund-Aktie mit einem Kursgewinn von 2 Prozent innerhalb
dieses Zeitraumes

Wer den drei Aktien in den nachsten zwei Jahren eine halbwegs stabile Kursentwicklung prognostiziert,
kénnte eine Investition in die neue Osterreich Plus-Aktienanleine der Raiffeisen Bank International in
Erwagung ziehen, die bei einem bis zu 40-prozentigen Kursrickgang der Aktien eine Jahresbruttorendite
von 8,00 Prozent ermdglichen wird.

8,00% Zinsen, 40% Sicherheit, Barrierebeobachtung nur am Laufzeitende

Die Schlusskurse der Erste Group-, der RBI- und der Verbund-Aktie vom 29.10.26 werden als Startwerte
fur die Anleihe festgeschrieben und die jeweiligen Bezugsverhaltnisse ermittelt. Wird beispielsweise fur die
Erste Group-Aktie ein Startwert von 108 Euro festgeschrieben, dann wird sich ein Nennwert der Anleihe
von 1.000 Euro auf (1.000:118)=9,25926 Erste Group-Aktien beziehen.

Die jeweiligen Barrieren, die ausschliefdlich am letzten Bewertungstag, dem 25.10.28, aktiviert sein
werden, liegen bei 60 Prozent der Startwerte. Nach jedem der zwei Laufzeitjahre, am 30.10.27 und am
29.10.28 erhalten Anleger einen Zinskupon in Héhe von 8,00 Prozent pro Jahr gutgeschrieben. Wenn
die drei Aktienkurse am Bewertungstag oberhalb der jeweiligen Barrieren gebildet werden, dann wird die
Anleihe am 30.10.28 mit ihrem Nennwert von 1.000 Euro zurlckbezahlt.

Beruhrt oder unterschreitet hingegen eine Aktie am Bewertungstag ihre Barriere, dann wird die Tilgung der
Anleihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung erfolgen. Wird die Anleihe
beispielsweise mittels der Lieferung von Erste Group-Aktien getilgt, dann erhalten Anleger 9 Aktien
zugeteilt und der Gegenwert des Bruchstiickanteil wird gutgeschrieben.

Die RBI-8,00% Osterreich Plus Aktienanleihe 4, fallig am 30.10.28, ISIN:AT0000A3XEBG6, kann noch bis
28.10.26 in einer Stuckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Anleihe wird in den nachsten zwei Jahren einen Bruttojahresertrag von
8,00 Prozent abwerfen, wenn die drei Osterreichischen Aktien in zwei Jahren nicht mit 40 Prozent im
Vergleich zu den am anfanglichen Bewertungstag festgestellten Schlusskursen im Minus notieren.
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